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T.C.
BASBAKANLIK

HAZINE MUSTESARLIGI

30 TEMMUZ 2004

iCc BORGLANMA STRATEJISI

AGUSTOS 2004

A. TEMMUZ AYI i BORGLANMA GERGEKLESMELERI

Bilindigi tzere, 30 Haziran 2004 tarihinde Hazine Muistesarli§i tarafindan ilan edilen

“Temmuz 2004 i¢ Borglanma Stratejisi” kapsaminda éngdériilen finansman ihtiyaci cercevesinde

yapilacak borclanmalara iliskin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Temmuz ayinda

gerceklestirilen islemler agagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i) TL Cinsi Iskontolu lhaleler:
(Milyar TL) ORTALAMA FATZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI ISKONTOLU DIBS HALE SATIS ITFA YILLIK iHALE ROT VE iHALE SONRASI TOPLAM
TEMMUZ 2004 TARIHI | TARIHi TARIHi | DONEM | BILESIK | NOMINAL | NET | NOMINAL NET NOMINAL |  NET

7 AY BONO (217 giin) 06.07.2004|  07.07.2004 09.02.2005 15,11 26,62 1.755.330[ 1.524.922| 1.161.448 1.008.996 2.916.778] 2.533.918
17 AY TAHVIL (518 giin) 06.07.2004|  07.07.2004 07.12.2005 39,02 26,05 2.838.665 2.041.853| 1.234.735 888.145 4,073.400] 2.929.998
3 AY BONO (91 giin) (R) 20.07.2004 21.07.2004] 20.10.2004] 5,76 25,11 2.083.484 1.970.000 0 0 2.083.484 1.970.000
12 AY BONO (350 giin) (r-0) 20.07.2004[  21.07.2004 06.07.2005 26,47 27,66] 1.391.091 1.099.978 846.594 669.428 2.237.685 1.769.405
TOPLAM 8.068.570| 6.636.753| 3.242.778 2.566.569| 11.311.347| 9.203.322
(R) Referans Ihale.

(r-o) Yeniden ihrag(re-open).
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i) TL Cinsi Degisken Faizli Devlet Tahvili Ihalesi:
(Milyar TL) SATILAN MIKTAR
FRN IHALE SATIS ITFA ORTALAMA IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
TEMMUZ 2004 TARIHI TARIHI TARIHI |BIRIM FIYAT| NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
2 YIL TAHVIL (707 giin) 05.07.2004| 07.07.2004( 14.06.2006 97.485 1.714.255| 1.671.137 716.705 698.680| 2.430.961 2.369.817
TOPLAM 1.714.255| 1.671.137 716.705 698.680| 2.430.961 2.369.817

Bdylece, Temmuz ayinda ihale yontemiyle toplam nominal 13,7 katrilyon TL karsiligi, net

11,6 katrilyon TL tutarinda nakit i¢ bor¢lanma gerceklestirilmistir.

Ayrica, Piyasa Yapiciigi Sistemi cercevesinde, Temmuz ayinda ihale sonrasi
degisimlerle gerceklestirilen ihraglar asagdidaki gibidir:
(milyar TL)
TEMMUZ 2004 IHT%AQ EDILEN SENET GERI ALINAN SENET
IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL
TARIHI TARIHI TARIHi SATIS SATIS TARIHI TUTARI
05.07.2004 07.07.2004 14.06.2006(Degisken Faizli DIBS) 85.619 83.466 24.08.2005 (Iskontolu DIBS) 1.102
16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 69.708
18.01.2006 (Degisken Faizli DIBS) 3.689
15.03.2006 (Degisken Faizli DIBS) 3.537
06.07.2004 07.07.2004 07.12.2005(Iskontolu DIBS) 136.755 98.368 27.04.2005 (Iskontolu DIBS) 258
24.08.2005 (Iskontolu DIBS) 578
16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 90.691
20.07.2004 21.07.2004 06.07.2005(Iskontolu DIBS) 56.627 44777 23.03.2005 (Iskontolu DIBS) 3.133
27.04.2005 (Iskontolu DIBS) 49.773

2. GALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI’NA iLISKIN iSLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tegvik Hesabr'na, dogrudan satis yontemiyle 29.04.2003 tarihinde ihrag

edilen senetlerden toplam 50 trilyon TL tutarinda (anapara ve faiz) erken itfa yapilmistir.

B. TEMMUZ AYI iC BORG ODEMELERI

Kamu Kurumlarina Satis

TEMMUZ AYlI ODEMELERI
(Katrilyon TL) Program Gergeklegsme Fark (**)
Toplam Odeme 13,6 13,5 0,0
Kamu (*) 0,4 0,4 0,0
Piyasa 13,1 13,1 0,0
Ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 12,3 12,3 0,0
0,8 0,8 0,0

(*) T.C. Merkez Bankasi'na yapilan 6demeleri icermektedir.
(**) Tablo gosterimi katrilyon TL bazinda oldugu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6tiirli gériinmemektedir.

C. AGUSTOS AYI iGC BORG

ODEMELERI
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Agustos ayi i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagihmi asagidaki gibidir:

AGUSTOS AYI IG BORG ODEMELERI
. Kamu T.C.M.B'ye
(Trilyon TL) Plyasg;':r::& |rlacak Yaglllj;:n;z:g:rm Yapllacgk Toplam Odeme
L . Odemeler
Geri Odemeleri (1)

04.08.2004 133 0 0 133
07.08.2004 0 0 218 218
11.08.2004 6.132 1.797 0 7.929
13.08.2004 27 0 0 27
17.08.2004 0 0 428 428
18.08.2004 7.752 1.021 0 8.774
25.08.2004 217 0 0 217
26.08.2004 95 0 0 95
TOPLAM 14.377 2.818 646 17.821

(1) Ihalede olusan fiyattan kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislari icermektedir.

AGUSTOS AYI iC BORG ODEMELERININ DAGILIMI
TL Doviz Dovize

(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli TOPLAM
04.08.2004 133 0 0 133
07.08.2004 0 0 218 218
11.08.2004 7.927 0 2 7.929
13.08.2004 0 27 0 27
17.08.2004 0 0 428 428
18.08.2004 8.774 0 0 8.774
25.08.2004 217 0 0 217
26.08.2004 86 9 0 95

TOPLAM 17.137 36 648 17.821

(*) Doviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin 6demelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin

icin belirlenecek gosterge niteligindeki doviz satis kuru olacaktir.

D. HAZINE FINANSMAN DENGESI
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Hazine’nin 2004 Agustos ayi icin dngdrilen i¢ ve dis borg itfa programi ile s6z konusu
o6demelerin finansmanina iliskin veriler asagidaki gibidir:

Agustos 2004 Katrilyon TL
Odemeler 18,6
ic Borg Servisi 17,8
Anapara 13,0
Faiz 4,8
Dis Borg Servisi 0,8
Anapara 0,2
Faiz 0,6
Finansman 18,6
Piyasadan I¢ borglanma 10,5
Referans Bono ihalesi 2,6
ihale Yoluyla i¢ Borclanma 7.9
Diger Finansman 8,1
Kasa Kullanimi 0,0
Faiz-dis1 Fazla 4,3
Dis Borglanma (1) 0,0
Kamuya Satiglar 2,8
Uluslararasi Kuruluslar (2) 1,0

* Tablo nakit bazhdir.

(1) Gegmiste oldugu gibi piyasalarin uygun olmasi durumunda dis borglanma yapilabilecektir.
(2) Uluslararasi Kuruluslar kaleminde yer alan tutar, Sekizinci Gézden Gegirme’nin tamamlanmasi sonucunda
Uluslararasi Para Fonu’'ndan saglanacak olan kaynaktir.

Agustos 2004 doneminde piyasalara yapilacak 14,4 katrilyon TL'lik itfaya karsilik,
piyasalardan 10,5 katrilyon TL tutarinda bir borglanma yapilmasi 6ngoérilmektedir.

E. BORGLANMA STRATEJILERI
Adustos ayinda da, dnceki aylarda agiklandigi gibi;

e i¢c borglanma ihaleleri genel olarak Sali giinleri diizenlenecek ancak, Hazine

piyasalarin uygun oldugu diger ginlerde de ihale diizenleyebilecektir.

¢ Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale glininden en az bir glin dnce kamuoyuna
duyurulacaktir.
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Bu kapsamda,

. Degisken faiz odemeli senetlerin kupon faizlerinin belirlenmesi amaciyla, 11

Adgustos 2004 valor ve 10 Kasim 2004 itfa tarihli 91 gunliik referans bono ihalesi
yapilacaktir.

. S0z konusu ihalede net 2.579 trilyon TL tutarinda ihrac¢ yapilacak olup bu miktar

Agustos ayinda piyasaya yapilacak 6demeler ve kamu kurumlarina yapilan ROT

(rekabetci olmayan teklif) satislarinin _geri 6deme tutarlari toplaminin_%15’i

kadardir. Bu ihalede ROT ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapilmayacaktir.

« Agustos ayi icerisinde Halka Arz, TAP, geri ahm ve degisim ihaleleri yapilabilecek olup
s6z konusu yontemlerin kullaniimasi kararlastirildiginda bununla ilgili bilgiler kamuoyuna

ayrica duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.
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