T.C.
BASBAKANLIK

HAZINE MUSTESARLIGI

Sayi: 2004/ 104 31 AGUSTOS 2004

iCc BORGLANMA STRATEJISI
EYLUL 2004

A. AGUSTOS AYI iC BORGLANMA GERGEKLESMELERI

Bilindigi Uzere, 30 Temmuz 2004 tarihinde Hazine Miustesarligi tarafindan ilan edilen
“Agustos 2004 i¢ Borclanma Stratejisi” kapsaminda éngdriilen finansman ihtiyaci cergevesinde
yapilacak borclanmalara iligkin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Agustos ayinda
gerceklestirilen islemler asagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i) TL Cinsi Iskontolu lhaleler:
(Milyar TL) ORTALAMA FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI ISKONTOLU DIBS IHALE SATIS ITFA YILLIK IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
AGUSTOS 2004 TARIHI TARIHI TARIHI DONEM BILESIK | NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
3 AY BONO (91 giin) (R) 09.08.2004 11.08.2004 10.11.2004 5.64 24.52] 2,724,361 2,579,000 0 0 2,724,361 2,579,000
11 AY BONO (329 giin) (r-0) 10.08.2004 11.08.2004 06.07.2005 23.44 26.23| 765,692 620,308| 1,356,235 1,098,727 2,121,926 1,719,035
19 AY TAHVIL (560 giin) 10.08.2004 11.08.2004 22.02.2006 41.05 25.05| 1,301,810 922,866 2,433,271 1,725,068 3,735,082| 2,647,933
6 AY BONO (189 giin) 17.08.2004 18.08.2004 23.02.2005 11.95 24.28| 1,728,009 1,543,573 2,518,621 2,249,808 4,246,630 3,793,381
18 AY TAHVIL (553 giin) (r-o) 17.08.2004] 18.08.2004 22.02.2006 40.16 24.88| 2,185,396 1,559,269 1,708,220 1,218,798 3,893,617| 2,778,067
TOPLAM 8,705,268| 7,225,015| 8,016,347 6,292,401 16,721,615| 13,517,416

(R) Referans Ihale.
(r-o) Yeniden ihrag (re-open).
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i)

ABD Dolari Cinsi Degisken Faizli Devlet Tahvili ihalesi:

(Milyon USD) SATILAN MIKTAR
FRN ABD DOLARI HALE SATIS fTFA |ORTALAMA HALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
AGUSTOS 2004 | TARIHI TARIHI TARIHI [BIiRIM FiYAT| NOMINAL NET | NOMINAL NET NOMINAL NET
3 YIL TAHVIL (945 giin) | 16.08.2004 18.08.2004| 21.03.2007| 10,062 890 896 657 662 1,547 1,557
TOPLAM 890 896 657 662 1,547 1,557

Yapilan déviz cinsi bu ihalede

gerceklestirilmistir.

toplam net 1.557 milyon ABD Dolar tutarinda satis

Bdylece, Agustos ayinda ihale yéntemiyle TL cinsi bor¢lanmalar toplami nominal 16,7

katrilyon TL karsiligi net 13,5 katrilyon TL tutarinda olurken doviz cinsi bor¢lanmalar toplami

nominal 1.547 milyon ABD Dolari karsiligi net 1.557 milyon ABD Dolari tutarinda olmustur.

Ayrica, Piyasa Yapiciligi Sistemi ¢cergevesinde, Agustos ayinda ihale sonrasi degisimlerle

gerceklestirilen ihraclar asagidaki gibidir:

(milyar TL)
AGUSTO S 2004 THRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET

IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL

TARIHI TARIHI TARIHi SATIS SATIS TARIHI TUTARI

10.08.2004 11.08.2004 06.07.2005 (Iskontolu DIBS) 27,856 22,567 23.03.2005 (Iskontolu DIBS) 2,535

27.04.2005 (Iskontolu DIBS) 23,772

10.08.2004 11.08.2004 22.02.2006 (Iskontolu DIBS) 63,882 45,289 27.04.2005 (Iskontolu DIBS) 3,065

24.08.2005 (Iskontolu DIBS) 4,743

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 35,336

17.08.2004 18.08.2004 22.02.2006 (Iskontolu DIBS) 106,588 76,049 24.08.2005 (Iskontolu DIBS) 4,329

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 65,778

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI’NA iLiSKIN iSLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tesvik Hesabrna, dogrudan satis yontemiyle 29.04.2003 tarihinde ihrag

edilen senetlerden toplam 50 trilyon TL tutarinda (anapara ve faiz) erken itfa yapilmistir.

3. NAKIT DISI BORGLANMALARIN ERKEN iTFALARI

27.08.2004 tarihinde, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na ihrag edilmis olan, 14.07.2003 valor ve

10.07.2006 itfa tarihli TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvillerinden 250 trilyon anapara ve 0,8 trilyon faiz;

27.12.2001 valér ve 07.09.2005 itfa tarihli Degisken Faizli Devlet Tahvillerinden ise 356 trilyon anapara

ve 40,5 faiz olmak lzere, toplam net 647,3 trilyon tutarinda erken itfa gerceklestiriimistir.
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B. AGUSTOS AYI i¢ BORG ODEMELERI

AGUSTOS AYI ODEMELERI

(Katrilyon TL) Program Gergeklesme Fark (**)
Toplam Odeme 17,8 18,5 0,7
Kamu (*) 0,6 0,6 0,0
Piyasa 17,2 17,9 0,7
Ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 14,4 15,1 0,7
Kamu Kurumlarina Satis 2,8 2,8 0,0

(*) T.C. Merkez Bankasi'na yapilan 6demeleri icermektedir.
(**) Tablo gdsterimi katrilyon TL bazinda oldudu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6tiri gériinmemektedir.

C. EYLUL AYI iC BORG ODEMELERI

Eylll ayi i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagihmi asagidaki gibidir:

EYLUL AYIIC BORC ODEMELERI

. Piyasaya Yapilacak Kamu Kurumlarina T.C.M.B'ye .
(Trilyon TL) Bdemeler Yapll_::.m Satiglarin Yapllacak Toplam Odeme
Geri Odemeleri (1) Odemeler

01.09.2004 98 0 0 98
02.09.2004 0 0 505 505
08.09.2004 4.417 105 0 4.522
10.09.2004 0 0 310 310
15.09.2004 1.668 60 0 1.728
22.09.2004 6.044 753 0 6.797
26.09.2004 9 0 0 9
29.09.2004 9 0 0 9
TOPLAM | 12.245 918 815 13.978
CTTH Odemesi (2) 1.100 1.100
TOPLAM II 13.345 918 815 15.078

(1) Ihalede olusan fiyattan kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislari igermektedir.
(2) Eylul ayi icerisinde Calisanlari Tasarrufa Tesvik Hesabina ihrag edilen senetlerden yaklasik 1.1katrilyon TL
erken itfa yapilmasi planlanmaktadir.

Tel: (312) 212 13 36
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EYLUL AYI I BORGC ODEMELERININ DAGILIMI
TL Doviz Dovize

(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli (*) TOPLAM
01.09.2004 50 47 0 98
02.09.2004 0 0 505 505
08.09.2004 1.944 2.574 5 4.522
10.09.2004 310 0 0 310
15.09.2004 1.728 0 0 1.728
22.09.2004 6.633 164 0 6.797
26.09.2004 0 9 0 9
29.09.2004 9 0 0 9
TOPLAM | 10.673 2.795 510 13.978
CTTH Odemesi 1.100 1.100
TOPLAM II 11.773 2.795 510 15.078

(*) Déviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin 6demelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin
icin belirlenecek gosterge niteligindeki doviz satis kuru olacaktir.

D. HAZINE FINANSMAN DENGESI
Hazine’nin 2004 Eylll ayi icin ongdrulen i¢ ve dis borg itfa programi ile séz konusu

o6demelerin finansmanina iliskin veriler asagidaki gibidir:

Eylul 2004 Katrilyon TL
Odemeler 15,8
i Borg Servisi 15,1
Anapara 10,8
Faiz 4,3
Dis Borg Servisi 0,7
Anapara 0,4
Faiz 0,3
Finansman 15,8
Piyasadan I¢ borglanma 11,7
Referans Bono Ihalesi 1,4
ihale Yoluyla i¢ Borglanma 10,3
Diger Finansman 4.1
Kasa Kullanimi 2,9
Faiz-disI Fazla 0,3
Dis Borglanma (1) 0,0
Kamuya Satiglar 0,9
Uluslararasi Kuruluglar 0,0

* Tablo nakit bazhdir.
(1) Gecgmiste oldugu gibi piyasalarin uygun olmasi durumunda dis bor¢lanma yapilabilecektir.

Eylil 2004 doneminde piyasalara yapilacak 13,3 katrilyon TL'lik itfaya karsilik,

piyasalardan 11,7 katrilyon TL tutarinda bir bor¢lanma yapilmasi 6ngérilmektedir.
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E. BORGLANMA STRATEJILERI
Eylul ayinda da, dnceki aylarda agiklandigi gibi;

e ic borglanma ihaleleri genel olarak Sali ginleri diizenlenecek ancak, Hazine

piyasalarin uygun oldugu diger ginlerde de ihale dizenleyebilecektir.

o Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale gliniinden en az bir glin dnce kamuoyuna

duyurulacaktir.
Bu kapsamda,

. Degisken faiz 6demeli senetlerin kupon faizlerinin belirlenmesi amaciyla, 15 Eylil
2004 valor ve 15 Arahik 2004 itfa tarihli 91 gqiunliik referans bono ihalesi

yapilacaktir.

. S0z konusu ihalede net 1.426 trilyon TL tutarinda ihrac¢ yapilacak olup bu miktar

Eylul ayinda piyasaya yapilacak 6demeler ve kamu kurumlarina yapilan ROT

(rekabetci olmayan teklif) satislarinin geri 6deme tutarlan toplaminin %10’u

kadardir. Bu ihalede ROT ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapilmayacaktir.

. Eylul ayi igerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ve degisim ihaleleri yapilabilecek olup s6z
konusu yontemlerin kullaniimasi kararlastirildiinda bununla ilgili bilgiler kamuoyuna

ayrica duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.
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