T.C.
BASBAKANLIK

HAZINE MUSTESARLIGI

Sayi: 2004/ 120 01 EKIM 2004

iCc BORGLANMA STRATEJISI
EKIiM 2004

A. EYLUL AYI iC BORGLANMA GERGEKLESMELERI

Bilindigi tzere, 31 Agdustos 2004 tarihinde Hazine Mdustesarligi tarafindan ilan edilen
“Eyliil 2004 i¢ Borclanma Stratejisi” kapsaminda éngériilen finansman ihtiyaci cergevesinde
yapilacak borclanmalara iligkin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Eylil ayinda

gerceklestirilen islemler asagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i) TL Cinsi Iskontolu lhaleler:
(Milyar TL) ORTALAMA FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI ISKONTOLU DIBS IHALE SATIS ITFA YILLIK IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM

EYLOL 2004 TARIHI TARIHI TARIHI DONEM BILESIK | NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
15 AY TAHVIL (455 giin) (r-0) 07.09.2004| 08.09.2004| 07.12.2005 33,77 26,21 1.454.758| 1.087.538 1.076.879 805.042 2.531.637| 1.892.580
3 AY BONO (91 giin) (R) 14.09.2004( 15.09.2004 15.12.2004 4,80 20,61 1.494.389| 1.426.000 0 0 1.494.389| 1.426.000
7 AY BONO (196 giin) 20.09.2004| 22.09.2004| 06.04.2005 13,69 26,90 1.295.041| 1.139.127 506.168 445.231 1.801.209| 1.584.358
19 AY TAHVIL (567 giin) 21.09.2004| 22.09.2004| 12.04.2006 44,46 26,63| 1.396.276 966.561 1.952.185 1.351.381 3.348.461| 2.317.942
TOPLAM 5.640.464| 4.619.226| 3.535.232 2.601.653 9.175.696|  7.220.880

(R) Referans Ihale.
(r-o) Yeniden ihrag (re-open).

i) TL Cinsi Degisken Faizli Devlet Tahvili ihalesi:

(Milyar TL) SATILAN MIKTAR
FRN IHALE SATIS ITFA ORTALAMA IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
EYLUL 2004 TARIHI TARIHI TARIHI |BIRIM FIYAT| NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
2 YIL TAHVIL (721 giin) | 21.09.2004| 22.09.2004| 13.09.2006| 98.213 1.827.013 1.794.363| 1.183.365 1.162.218| 3.010.378 2.956.580
TOPLAM 1.827.013| 1.794.363| 1.183.365| 1.162.218| 3.010.378 2.956.580

iii)  ABD Dolan Cinsi iskontolu Devlet Tahvili ihalesi:
-
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(Milyon ABD Dolari) FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
DOVIZ CINSI DIBS HALE | SATIS TFA YILLIK THALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
EYLUL 2004 TARIHIi | TARIHIi | TARIHIi [DONEM|BILESIK[NOMINAL] NET | NOMINAL NET __|NOMINAL] NET
12 AY TAHVIL-DOV.CIN. (364 giin)-USD | 07.09.04 | 08.09.04 | 07.09.05 | 455 | 4,55 938 897 945 903 1.883 | 1.801
TOPLAM 938 897 945 903 1.883_| 1.801

Bdylece, Eylll ayinda ihale yontemiyle TL cinsi borglanmalar toplami nominal 12,2
katrilyon TL karsihdi net 10,2 katrilyon TL tutarinda olurken ddviz cinsi bor¢lanmalar toplami
nominal 1.883 milyon ABD Dolari kargilidi net 1.801 milyon ABD Dolari tutarinda olmustur.

Ayrica, Piyasa Yapiciigi Sistemi ¢ercevesinde, Eylil ayinda ihale sonrasi degisimlerle
gerceklestirilen ihraclar asagidaki gibidir:

(Milyar TL, Milyon ABD Dolari)

EYLUL 2004 IHRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET

IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL

TARIHI TARIHI TARIHI SATIS SATIS TARIHI TUTARI

07.09.2004 08.09.2004 07.12.2005 (Iskontolu DIBS) 108.378 81.020 27.04.2005 (Iskontolu DIBS) 10.601

24.08.2005 (iskontolu DIBS) 10.454

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 56.627

07.09.2004 08.09.2004 07.09.2005 (ABD Dolari Cinsi Iskontolu DIBS)(*) 60 58 13.07.2005 (ABD Dolari Cinsi iskontolu DIBS) 60

20.09.2004 22.09.2004 06.04.2005 (iskontolu DIBS) 25.877 22.762 15.12.2004 (Iskontolu DIBS) 1.254

23.02.2005 (iskontolu DIBS) 2.300

23.03.2005 (iskontolu DIBS) 21.667

21.09.2004 22.09.2004 12.04.2006 (Iskontolu DIBS) 131.912 91.315 22.02.2006 (Iskontolu DIBS) 36.920

24.08.2005 (iskontolu DIBS) 1.946

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 55.867

21.09.2004 22.09.2004 13.09.2006 (Degisken Faizli DIBS) 108.671 106.729 22.02.2006 (iskontolu DIBS) 4775

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 91.875

(*) ABD Dolari cinsinden tutarlar yansitiimistir.

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI’NA ILISKIN iSLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tesvik Hesabr'na, dogrudan satis ydntemiyle 29.04.2003 tarihinde ihrag

edilen senetlerden toplam 1.050 trilyon TL tutarinda (anapara ve faiz) erken itfa yapiimgtir.

B. EYLUL AYI iC BORGC ODEMELERI

EYLUL AYI ODEMELERI
(Katrilyon TL) Program Gergeklesme Fark (**)
Toplam Odeme 15,1 15,0 -0,1
Kamu (*) 0,8 0,8 0,0
Piyasa 14,3 14,2 -0,1
Ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 13,3 13,3 -0,1
Kamu Kurumlarina Satis 0,9 0,9 0,0

(*) T.C. Merkez Bankasi'na yapilan édemeleri icermektedir.
(**) Tablo gdsterimi katrilyon TL bazinda oldudu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6turi gérinmemektedir.
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C. EKIM AYI iC BORG ODEMELERI

Ekim ay! i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagilimi asagidaki gibidir:

EKIM AYI IC BORG ODEMELERI

. Piyasaya Yapilacak Kamu Kurumlarina T.C.M.B'ye .
(Trilyon TL) Odemeler Yapll_::.m Satiglarin Yapllacak Toplam Odeme
Geri Odemeleri (1) Odemeler
06.10.2004 283 0 0 283
13.10.2004 2.717 172 0 2.889
16.10.2004 0 0 174 174
20.10.2004 2.905 37 0 2.942
26.10.2004 668 0 0 668
27.10.2004 5.788 601 0 6.390
TOPLAM 12.362 810 174 13.346
(1) Kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satiglari icermektedir.
EKIM AYI IC BORC ODEMELERININ DAGILIMI
TL Doviz Dovize
(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli (*) TOPLAM
06.10.2004 283 0 0 283
13.10.2004 2.864 20 5 2.889
16.10.2004 0 0 174 174
20.10.2004 2.890 53 0 2.942
26.10.2004 0 668 0 668
27.10.2004 6.390 0 0 6.390
TOPLAM 12.427 741 179 13.346

(*) Doviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin ddemelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin

icin belirlenecek gosterge niteligindeki déviz satis kuru olacaktir.
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D. HAZINE FINANSMAN DENGESI

Hazine’nin 2004 Ekim ayi icin 6ngoérilen i¢ ve dis borg itfa programi ile s6z konusu

ddemelerin finansmanina iligkin veriler agsagidaki gibidir:

Ekim 2004 Katrilyon TL
Odemeler 14,5
i Borg Servisi 13,3
Anapara 10,0
Faiz 3,3
Dis Borg Servisi 1,2
Anapara 0,7
Faiz 0,5
Finansman 14,5
Piyasadan I¢ borglanma 10,9
Referans Bono Ihalesi 2,0
ihale Yoluyla Ig Borglanma 8,9
Diger Finansman 3,6
Kasa Kullanimi 2,3
Faiz Disi Denge (1) -1,0
Dis Borglanma 1,5
Kamuya Satiglar 0,8

* Tablo nakit bazlidir.

(1) 29 Ekim'in resmi tatil olmasi nedeniyle yaklasik 2 katrilyon TL tutarindaki vergi gelirinin nakit girigi

1 Kasim tarihinde gerceklesecektir. Bu nedenle, Ekim ayinda nakit bazli faiz digi dengenin 1 katrilyon TL
civarinda agik verecegi beklenmektedir.

Ekim 2004 doneminde piyasalara yapilacak 12,4 katrilyon TL’lik itfaya karsilik,

piyasalardan 10,9 katrilyon TL tutarinda bir borglanma yapilmasi 6ngoérilmektedir.

E. BORGLANMA STRATEJILERI
Ekim ayinda da, dnceki aylarda acgiklandigi gibi;

e ic borglanma ihaleleri genel olarak Sali ginleri diizenlenecek ancak, Hazine

piyasalarin uygun oldugu diger glinlerde de ihale dizenleyebilecektir.

o Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale gininden en az bir giin dnce kamuoyuna

duyurulacaktir.
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Bu kapsamda,

. Degisken faiz 6demeli senetlerin kupon faizlerinin belirlenmesi amaciyla, 20 Ekim

2004 valor ve 19 Ocak 2005 itfa tarihli 91 giinliik referans bono ihalesi yapilacaktir.

. S0z konusu ihalede net 1.976 trilyon TL tutarinda ihrac yapilacak olup bu miktar

Ekim ayinda piyasaya yapilacak 6demeler ve kamu kurumlarina_yapilan ROT

(rekabetci olmayan teklif) satislarinin geri 6deme tutarlari toplaminin %15’i

kadardir. Bu ihalede ROT ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapilmayacaktir.

. Ekim ayi icerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ve degisim ihaleleri yapilabilecek olup s6z
konusu yontemlerin kullaniimasi kararlastirildiginda bununla ilgili bilgiler kamuoyuna
ayrica duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.
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