Teblig
RG: 20.03.2003-25054

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhklarina fliskin Esaslar Tebligi

(Seri: VI, No: 15)

BiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amac ve kapsam

Madde 1 - Bu Tebligin amaci, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
kurucularina ve kurulus usullerine, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve halka arzina,
yonetimine ve yoneticilerinde aranacak niteliklere, faaliyet konular1 ve portfoy sinirlamalart

ile kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerine iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak
Madde 2 - Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununun 22 nci maddesinin
birinci fikrasmin (o) bendine, 36 nci1 maddesine ve 39 uncu maddesine dayanilarak

hazirlanmustir.

Tammlar

Madde 3 - Bu Tebligde gegen ;

a) Kurul : Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

b) Bakanlik : Sanayi ve Ticaret Bakanligini,

¢) Kanun :28/7/1981 tarihli ve 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,
d) TTK : Tiirk Ticaret Kanununu,

e) TTSG : Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

f) Ortaklik : Girisim sermayesi yatirim ortakligini,



g) Girisim sermayesi yatirmmi : Bu Tebligin 20 nci maddesindeki esaslar
gergevesinde yapilan yatirimi,

h) Girisim sermayesi yatirnm ortakligi : Kayith sermayeli olarak kurulan ve
¢ikarilmis sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirimlarina yonelten ve Kanunda
risk sermayesi yatirim ortaklif1 olarak ifade edilen ortakliklari,

i) Girigim sirketi : Tirkiyede kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tastyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketleri,

j) Portfoy degeri : Ortakligin aktifinde bulunan, girisim sermayesi yatirimlari ile
ikincil piyasalarda iglem goren sermaye piyasasi araclart ve ters repo islemlerinin rayic
degerleri toplamini,

k) Lider sermayedar: Ortaklik hisse senetlerinin halka arz edilmesi sonrasindaki
pay edinimleri hari¢ olmak iizere, ortaklikta tek basina veya biraraya gelmek suretiyle
sermayenin asgari %251 oraninda pay sahibi olan ve bu Tebligin 5 ve 6 inc1 maddelerinde
yazili sartlar1 tagiyan ortak ya da ortaklari

1) Nitelikli yatirnmer: Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, portfdy yonetim sirketleri,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli dernekler ile nitelikleri itibariyle
bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve halka arz tarihi
itibariyle en az 1 trilyon Tiirk liras1 tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi

aracina sahip olan gergek ve tiizel kisileri,

ifade eder.

iKiNCi BOLUM

Kurulus ve Déniisiime iliskin Esaslar

Kurulus sartlar
Madde 4 - Ortakliklar ani usulde kurulabilirler. Ayrica faaliyet konulari farkli olan
sirketler esas sozlesmelerini Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak degistirerek

girisim sermayesi yatirim ortakligina doniisebilirler. Ortakliklarin kurulusunun ya da faaliyet



konusu farkli olan sirketlerin girisim sermayesi yatirim ortakligina doniisiimlerinin Kurulca
uygun goriilebilmesi igin;
a) Ani usulde kurulacak ise,

1) Kayith sermayeli anonim sirket seklinde kurulmasi,

2) Baslangi¢ sermayesinin 5 trilyon Tiirk lirasindan az olmamasi,

3) Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi,

4) Ticaret unvaninda “Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklifi” ibaresinin
bulunmasi,

5) Esas sozlesmesinin TTK, Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine gore
diizenlenmesi,

6) Ortaklikta %10’dan fazla paya sahip tiizel kisi ortaklarin ydnetim kurulu
iiyelerinin 5 inci maddede sayilan sartlar1 tagimasi,

7) Kanunun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f) bendinde belirtilen portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmak {izere Kurula bagvurmasi,

8) Kurucu ortaklardan en az birisinin lider sermayedar olmas,

b) Doniisecek ise,

1) Kayith sermaye sistemi iginde yer almasi veya bu amagla Kurula bagvurmus
olmasi,

2) Baslangi¢ veya 6denmis sermayesinin 5 trilyon Tiirk lirasindan az olmamasi,

3) Ticaret unvanini “Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1” ibaresini i¢erecek
sekilde degistirmek {izere Kurula bagvuruda bulunmasi,

4) Esas sozlesmesinin TTK, Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine gére diizenlenmesi
i¢in Kurula bagvurmus olmast,

5) Ortaklikta %10’dan fazla paya sahip tiizel kisi ortaklarin ydnetim kurulu
iiyelerinin 5 inci maddede sayilan sartlar1 tagimasi,

6) Kanunun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (f) bendinde belirtilen portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmak {izere Kurula bagvurmasi,

7) Mevcut ortaklardan en az birisinin lider sermayedar olmas,

sarttir.

Ortakliklarin kurulus veya doniistimden sonraki tiim esas sozlesme degisiklikleri de

Kurulun iznine tabidir.



Kurucularin nitelikleri
Madde 5 — Ortakliklarda;
a) Kurucular ile sermayedeki dogrudan veya dolaylh pay sahipligi %10 veya daha

fazla olan gergek veya tiizel kisilerin muaccel vergi ve prim borcu bulunmamasi,

b) Sermayede %10 ve daha fazla paya sahip olacak kurucularin, gerekli kaynagi
kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirli muvazaadan ari olarak

saglamalari,

¢) Gergek kisi ortaklarin;

1- Kendileri veya sinirsiz sorumlu ortak olduklart kuruluslar hakkinda iflas karari

verilmemis ve konkordato ilan edilmemis olmasi,

2- 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri:V, No:46
sayill Aracilik Faaliyetleri ve Aracit Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 9 uncu

maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde belirtilen sartlar1 tagimasi,

sarttir.

Lider sermayedara iliskin 6zel sartlar

Madde 6- Ortaklikta lider sermayedar olacak gergek ve tiizel kisilerin girisim
sermayesi yatirim ortaklig1 kurucusu ve ortagi olmanin gerektirdigi mali giig, itibar ve yeterli
tecriibeye sahip olmalari zorunludur.

Ortakligin ticaret unvaninda dogrudan ismi veya unvam kullanilan veya dogrudan
olmasa da ortakligin ticaret unvaninda kendisi ile baglantili oldugu izlenimini uyandiran bir
ibareye yer verilen gercek veya tiizel kigilerin bu Teblig kapsaminda lider sermayedar olmasi
zorunludur.

Ortaklikta lider sermayedarin asgari %25 sermaye paymi temsil eden hisse

senetlerine sahip olmasi ve bu hisse senetlerinin nama yazili olmasi zorunludur.



Kurulus ve doniisiim islemleri

Madde 7- Ani wusulde kurulacak veya donlisecek olan ortakliklarin,
kurulug/doniisiim basvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula
basvurmalari zorunludur.

Kurula yapilacak basvuruda, ortakligin yatirm yapmayi planladii sektorler,
yatirimlarin, sermaye artirnmlarinin ve halka arzin gerceklestirilmesinin planlandigt
donemler, planlanan sermaye artirimlarinin tutarlari, alinacak veya verilecek damsmanlik
hizmetlerinin kapsamu ve halka arzda hisse senetlerinin satilmasi planlanan yatirimci
kitlesine iligkin bilgileri de igerecek sekilde hazirlanmig ayrintili fizibilite etiidiine de yer
verilir.

Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler ve
herhangi bir aykir1 husus bulunmamasi halinde kurulus veya doniisiim talebini uygun goriir.

Kurulca basvurunun uygun goriilmesi halinde, ani usulde kurulusta kurulusun,
doniisiimde ise esas sozlesme degisikliklerinin onaylanmasi talebi ve sermayenin bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak 6denmis oldugunu gosterir belgeler ve gerekli diger belgelerle
birlikte Bakanliga bagvurulur.

Ani usulde kurulan ortakliklar, Bakanligin kurulus iznini vermesinin ardindan,
TTK’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak ortakligin ticaret siciline tescili ile tiizel kisilik
kazanirlar.

Doniisecek ortakliklar ise, Bakanligin onay vermesinin ardindan, esas sdzlesme
degisikliklerinin genel kurul tarafindan onaylanmasi amaciyla ortaklik genel kurulunu ve
gerekiyorsa, TTK’nin 389 uncu maddesi hiikmii uyarmnca imtiyazli pay sahipleri genel
kurulunu toplantiya ¢agirirlar. Degisikliklerin onaylanmasi ve ticaret siciline tescili ile

birlikte doniisiim islemleri tamamlanmis olur.

Portfoy isletmeciligi faaliyet izni

Madde 8- Kurul, portfdy isletmeciligi faaliyet izni verilmesinde, ortakligin
faaliyetlerini yiiriitmeye elverisli bir mekana, donanima, personele, organizasyona,
yoneticilere sahip olup olmadigini inceler ve inceleme sonucunda ortakligin portfoy
isletmeciligi faaliyetini yiiriitebilecegi sonucuna varirsa bu konuda yetki belgesi verir.

Yetki belgelerinin, verildigi tarihi izleyen 15 giin icinde ticaret siciline tescili ve
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan1 zorunludur. Bu belgeye iligkin her tiirli degisiklik

ayn1 sekilde tescil ve ilan olunur.



Kuruluslarinin veya dontisiime iligkin esas sozlesme degisikliklerinin ticaret
siciline tescilini takip eden alt1 ay i¢inde portfoy isletmeciligi faaliyet izni bagvuru formu ve
formda belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula gdndermeyen veya bagvurusunun
sonucunda kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun goriilmeyen ortakliklarm, girisim
sermayesi yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma haklan ortadan kalkar. Ortakliklar, 6
aylik siirenin bitiminden veya Kurulun olumsuz goriigiiniin kendilerine bildirildigi tarihten
itibaren en ge¢ 3 ay icinde esas sozlesme hiikiimlerini girisim sermayesi yatirim ortaklii
faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek ve kayithi sermaye sisteminden ¢ikmak tizere
Kurula bagvurmakla yiikiimliidirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadig: takdirde, TTK
nin 434 {incli maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hiikiimleri geregince

miinfesih addolunur.

UCUNCU BOLUM

Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Ahnmasina iliskin Esaslar

Kayda alinma basvurusu

Madde 9- Ani usulde kurulan veya esas sdzlesme tadili yoluyla girisim sermayesi
yatirim ortaklifina doniisen ortakliklarin portfoy isletmeciligi faaliyet yetki belgesinin ticaret
siciline tescilini takip eden ii¢ yil iginde, yatirim portfoyiinii olusturarak, halka arz edilecek
hisse senetlerinin kayda alinmasi talebiyle Kurula bagvurmalari zorunludur.

Portfoy isletmeciligi faaliyet yetki belgesinin ticaret siciline tescilini takip eden 3
yil i¢inde, hisse senetlerinin kayda alinmasi bagvurusunda bulunmayan veya gerekli sartlari
saglamadig i¢in basvurusu Kurulca uygun goriilmeyen ortakliklarin girisim sermayesi
yatirrm ortakligi olarak faaliyette bulunma haklari ortadan kalkar. Ortakliklar, siirenin
bitiminden veya Kurulun olumsuz goriisiiniin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en geg
3 ay icinde esas sOzlesme hiikiimlerini girisim sermayesi yatirim ortaklifi faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek ve kayith sermaye sisteminden ¢ikmak iizere Kurula
basvurmakla yiikiimlidiirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi takdirde, TTK’nin 434
iincli maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hiikiimleri geregince
miinfesih addolunur. Ancak Kurul, hisse senetlerinin ihra¢ edilecegi piyasalarda onemli
olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasit halinde ortakligin basvurusu iizerine kayda alma

basvurusunun yapilmasina iliskin siireyi bir y1l uzatabilir.



Halka arz
Madde 10- Ortaklik hisse senetlerinin halka arzinda, bu Tebligde diizenlenen
hususlar disinda, Kurulun hisse senetlerinin halka arzina ve satis yontemlerine iliskin

diizenlemelerine uyulur.

Kurul kaydina ahnma

Madde 11 - Kurul, kayda alma bagvurularin1 izahname ve sirkiilerin ortaklik ve
halka arz olunacak hisse senetlerine iliskin mevzuatta dngériilen bilgileri igerip igermedigini
dikkate alarak kamunun aydinlatilmasi esaslar ¢ergevesinde inceler.

Kurul, incelemeleri sonucunda agiklamalarin yeterli olmadig1 ve gergegi diiriist bir
bicimde yansitmayarak halkin istismarma yol acacagi sonucuna varirsa, bagvuru konusu
hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir. Kurul kaydina alinma, resmi

teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Borsaya kotasyon

Madde 12- Ortakliklar, satig siiresinin bitimini takip eden 15 giin icinde
¢ikardiklart hisse senetlerinin Borsa kotuna alinmasi igin gerekli belgenin verilmesi
istemiyle Kurula bagvururlar. Bu belgenin alinmasim takiben 15 giin i¢inde de hisse

senetlerinin kote edilmesi istegi ile Borsaya miiracaat edilmesi zorunludur.

Kurula bildirim

Madde 13 — Ortakliklar;

a) Kurulus esas s6zlesmesinin ilan edildigi TTSG’nin bir niishasini, ilan tarihini,

b) Halka arza iligkin izahname, sirkiilerler, satiga iliskin ilan ve reklamlarin
yayimlandig1 gazetelerin birer niishasini, yayin tarihlerini,

c) Halka arz sonrasinda olusan yeni ortaklik yapisi ve satis sonuglart hakkindaki
bilgileri, satis siiresinin bitimini,

d) Girisim sirketlerine yatirim yapilmasina iligkin sdzlesmelerin bir 6rnegini,
s0zlesmenin imzalanmasint,

e) Ortaklik portfoylinde yer alan yatirimlari kapsayan 3 ayhik portfoy tablosunu,
ilgili donemi

takip eden 6 is giinii icinde Kurula gonderir.



Girisim sirketlerine yatirim yapilmasi konusunda alinmis yonetim kurulu kararlarinin en seri
haberlesme vasitasiyla en geg izleyen is giinii saat 9.00’a kadar Kurula ve hisse senetlerinin

islem gordiigii Borsaya bildirilmesi zorunludur.

Hisse senetlerinin devri
Madde 14- Halka arzdan 6nce ortaklik hisse senetlerinin devri herhangi bir orana
bakilmaksizin Kurul iznine tabidir. Bu madde kapsamindaki pay devirlerinde, ortaklikta pay

edinecek yeni ortaklar i¢in de kurucularda aranan sartlar aranir.

imtiyazli pay ihraci

Madde 15 - Ortakliklar, yonetim kurulu iiyelerinin en fazla {igte ikisinin se¢iminde
aday gdsterme imtiyazi veya kar payinda imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edemezler. Yonetim kurulu iiye sayisinin iigte ikisi
kiisuratli bir say1 oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas alinir.

Halka acilma sonrasinda hicbir sekilde yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme ve

kar payinda imtiyaz da dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

DORDUNCU BOLUM

Ortakhigin Yonetimine iliskin Esaslar

Yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiir
Madde 16 - Ortaklikta gérev alacak yonetim kurulu iiyelerinin ve ortaklikta genel
miidiir olarak gorev alacak kisilerin 5 inci maddenin (a) ve (c) bentlerinde yer alan sartlart

tagimasi zorunludur.

Faaliyet kapsam

Madde 17 - Ortakliklar;

a) Bu Tebligde belirtilen esaslar gergevesinde girisim sirketlerine yatirim yapabilir,

b) Girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir, bu sirketlere danigmanlik hizmeti
verebilir,

¢) Portfoylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem gdren sermaye

piyasasi araglarina yatirim yapabilir,



d) Bir yildan kisa vadeli olanlar i¢in 6zsermayelerinin yarisini, bir y1l ve daha uzun

vadeli olanlar i¢in 6zsermayelerinin iki katin1 agmamak kaydiyla borglanabilirler.

Yatirim simirlamalari

Madde 18 — Ortakliklar;

a) Ortaklik sermayesinin ya da tiim oy haklarinin %10°dan fazlasina sahip olan
ortaklarin, yonetim kurulu {iyelerinin ve genel miidiiriin ayrn ayr1 ya da birlikte
sermayelerinin ya da tiim oy haklarinin %10’undan fazlasina sahip olduklar1 sirketlere
yatirim yapamazlar,

b) Girigim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan ve ikincil piyasalarda islem goéren
menkul kiymetlere yatirim yapabilirler, ancak bu bent kapsaminda yapilan yatirimlar toplami
portfdy degerinin %50 sini asamaz, herhangi bir girisim sirketine yatirim yapilmasini takip
eden onuncu yilin sonundan itibaren, s6z konusu sirkete yapilan yatirimlarin tamami bu bent
kapsaminda degerlendirilir,

c) (b) bendi kapsaminda tek bir sirketin ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlere
portfdy degerinin %10’undan fazlasini yatiramazlar,

d) (b) bendi kapsamindaki tek bir sirketin sermayesi veya oy haklarinin %5’inden
fazlasina sahip olamazlar,

e) Doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korunmasi amaciyla, esas
sozlesmede ve izahnamede hiikiim bulunmak ve Kurulca uygun goriilmek kosuluyla, yatirim
amacma uygun portfdy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasast araglarini
kullanabilirler, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde opsiyon sozlesmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf

olabilirler.

Damismanhk hizmeti alinmasi

Madde 19 - Ortakliklar, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak ve ydnetim
kurulunca karar alinmak kaydiyla, faaliyetleri ile ilgili konularda kullanilmak {izere girigim
sirketlerinin se¢imine ve yatirimlarin yonetimine iligkin olarak uzmanlagmis kisi ve
kuruluslardan danigmanlik hizmeti alabilirler.

Danigmanlik hizmeti alinan kisi ve kuruluglarla yapilan sézlesmelerin bir 6rnegi

sozlesmelerin imzalanmasini takip eden 6 is giinii igerisinde Kurula gonderilir



Danismanlik hizmeti kapsaminda saglanacak hizmetlerin yiiriitiilmesi i¢in gerekli
birimlere, hizmet alimi siiresince atama yapilmayabilir. Bu durumda, imzalanacak sézlesme

kosullarmin Kurul tarafindan onaylanmasi sarttir.

Girisim sermayesi yatirimi

Madde 20- Ortakliklarin, girisim sirketlerine yapacagi girisim sermayesi
yatirimlar1 taraflar arasinda imzalanacak bir sozlesme cergevesinde yapilir. S6z konusu
sOzlesmede girisim sirketinin yOnetimi hususu basta olmak lizere ortakligin ve girisim
sirketinin hak ve yiikiimliiliiklerine yer verilmesi zorunludur.

Girigim sirketlerinin, sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag,
gereg, malzeme, hizmet veya yeni iiriin, yontem, sistem ve iiretim tekniklerinin meydana
getirilmesini veya gelistirilmesini amaglamalari ya da yonetim, teknik veya sermaye destegi
ile bu amaglari gergeklestirebilecek durumda olmalart gereklidir.

Ortakliklar, girisim sirketlerine ortak olabilir ve girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma senetlerini satin alabilirler.

Ortakliklar, diger girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ihrag ettigi sermaye
piyasasi araglarina da bu madde kapsaminda yatirim yapabilirler.

Ayrica;

a) Ortakliklarin sahip olduklar1 girisim sirketlerinin hisse senetlerinin, yatirim
yapilan girisim sirketlerinin ortaklarina veya ¢alisanlarina satis opsiyonu veren sdzlesmeler,

b) Girisim sirketi ortaklarina veya g¢alisanlarina sirketlerinin hisse senetlerini alim
opsiyonu veren sdzlesmeler,

c) Ortakliklara girisimci sirketlerin hisse senetlerini alim opsiyonu veren opsiyon
sozlesmeleri ile,

d) Ortakliklarin sahip olduklari girisim sirketlerinin hisse senetlerinin, yatirim
yapilan girisim sirketlerinin ortaklarina veya calisanlarina satigina iliskin vadeli islem
sozlesmeleri,

e) Girisim girketi ortaklarinin veya g¢aligsanlarinin, sirketlerinin hisse senetlerini
ortakliklara satigina iliskin vadeli islem sozlesmeleri

ve dogrudan ortakliklarin yatinm faaliyetlerine iliskin diger opsiyon ve vadeli
islem s6zlesmeleri diizenlenebilir.

Bu s6zlegsmeler girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilir.

Belirtilen nitelikteki vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde, taraflarin

yiikiimliiliikleri, girisim sirketlerine yapilan toplam yatirim tutarlarinin portfoy tablolarinda

10



hangi esaslara gore izlenecegi, yatirimcilara yapilacak agiklamalarin kapsami, yapilan
yatirim tutarlari ve benzeri konularda Kurulca belirlenen diizenlemelere uyulur.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile ilgili asgari bilgilere ortakligin halka arza

iliskin izahname ve sirkiilerlerinde yer verilmesi zorunludur.

BESINCi BOLUM

Diger Hiikiimler

Hisse senetlerini sadece nitelikli yatirimcilara arzeden ortakhklara iliskin
esaslar

Madde 21 - Esas sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla izahname ve sirkiilerde
belirtilerek halka arzin sadece nitelikli yatirimcilara yapilmak {lizere simirlandirilmasi
halinde;

a) Ortakliklar, satis yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli
yatirimel vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak
tutmakla ylikiimlidiirler.

b) Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasi sarttir. S6z konusu hisse
senetleri, halka arzdan sonra da sadece nitelikli yatirimcilara devredilebilir. Ortakliklar,
devralan yatirimcilarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri
temin etmek zorundadirlar. Nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olmayanlara yapilan pay
devirleri, pay defterine kaydolunmaz.

¢) Kurulus ve doniisiim i¢in asgari baslangi¢c veya 6denmis sermayenin 1 trilyon
Tiirk lirasindan az olmamas sarttir.

d) Lider sermayedar olmasi zorunlulugu yoktur ve bu Tebligde yer alan lider
sermayedara iligkin hiikiimler uygulanmaz.

e) Halka arzdan once yatirim portfoyliniin olusturulmus olmasi sarti aranmaz,
ancak halka arzi takip eden birinci yilin sonundan itibaren 18 inci maddenin (b) bendinde yer
alan sarti saglayamayan ortakliklarin girisim sermayesi yatirnm ortakligi olarak faaliyette
bulunma haklar1 ortadan kalkar. Ortakliklar, bir yillik siirenin bitiminden itibaren en geg {i¢
ay icinde esas sozlesme hiikiimlerini girisim sermayesi yatinm ortaklif1 faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek {izere Kurula basvurmakla yiikiimlidiirler. Ortakliklar bu
degisiklikleri yapmadigi takdirde, TTK’nin 434 {incii maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6)
numaral bentleri hiikiimleri geregince miinfesih addolunur.

f) 12 nci madde ile 13 iincli maddenin son fikras1 uygulanmaz.

11



g) Hisse senetlerinin halka arzinda, 15/11/1998 tarihli ve 23524 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri: I, No: 26 sayili Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina Iliskin Esaslar Tebliginin 5 inci maddesinin (b) bendi ve 6 nc1 maddesinin iigiincii
fikras1 hiikiimleri ve 27/10/1993 tarihli ve 21741 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:
VIII, No: 22 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine fliskin
Esaslar Tebliginin 3 iincii maddesinin 1 numarali bendinin 2 numarali altbendi hiikiimleri
uygulanmaz.

h) Ara mali tablolarin bagimsiz denetimden gegirilmesi, Kurula génderilmesi ve
ilan1 gerekmez. Ancak yillik bilango ve gelir tablosu ile ayrintili bagimsiz denetim
raporunun yillik olagan genel kurul toplanti tarihini izleyen bir ay ic¢inde Kurula
gonderilmesi ve TTSG’de ilan1 zorunludur.

Kurul bu Ortakliklar i¢in izahname ve sirkiiler diizenleme yiikiimliiliklerinde de

farklilagtirma yapabilir.

Ilgili mevzuata tabiyet

Madde 22 - Ortakliklar, mali tablo ve raporlar, kar dagitimi, ilan ve reklamlar gibi
hususlarda Kurul diizenlemelerine uyarlar. Bu Tebligde hiikim bulunmayan hallerde
Kurulun halka acik sirketlere iligkin diizenlemelerine ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine

uyulur.

Fona yatirilacak iicret
Madde 23 - Ortaklik hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan 6nce Kanunun

28 inci maddesi uyarinca kayda alma iicreti Kurul hesabina pesin olarak yatirilir.

Kurulca esaslari belirlenen belgeler
Madde 24- Kurul, bu Tebligde belirtilen izahnamenin, esas sdzlesmenin, bagvuru
formlarinin, portfdy tablolarinin sekil sartlarini, iceriklerini ve bu belgelerin Kurula

iletilmesine iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.
Kurulca belirlenecek tutarlar

Madde 25- Kurul, 3 incii, 4 {inci ve 21 inci maddelerde belirtilen tutarlar

belirlemeye yetkilidir.
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Basvurularin Kurulca degerlendirilmesi
Madde 26- Bagvurular ile ilgili belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca
incelemeye baslanir. Bagvurulara iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin

Kurulca belirlenen siirede tamamlanmasi zorunludur.

Kaldirilan hiikiimler
Madde 27 - 6/11/1998 tarihli ve 23515 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:
VI, No: 10 sayili Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi yiiriirliikten

kaldirilmugtir.

Gegici Madde - Bu Tebligin yayimindan 6nce kurulmus olan risk sermayesi
yatirim ortakliklar i¢in, lider sermayedara ve asgari 6denmis sermayeye iliskin hiikiimler

uygulanmaz.

Yiiriirlik

Madde 28 - Bu Teblig yayimu tarihinde yiirlirliige girer.

Yiiriitme

Madde 29 - Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.
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