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Tebliğ 

RG: 20.03.2003-25054 
 

Sermaye Piyasasõ Kurulundan: 
 

 

Girişim Sermayesi Yatõrõm Ortaklõklarõna İlişkin Esaslar Tebliği 

(Seri: VI, No: 15) 

 

BİRİNCİ BÖLÜM 

Amaç, Kapsam, Dayanak ve Tanõmlar 

 

Amaç ve kapsam 

Madde 1 - Bu Tebliğin amacõ, girişim sermayesi yatõrõm ortaklõklarõnõn 

kurucularõna ve kuruluş usullerine, hisse senetlerinin Kurul kaydõna alõnmasõ ve halka arzõna, 

yönetimine ve yöneticilerinde aranacak niteliklere, faaliyet konularõ ve portföy sõnõrlamalarõ 

ile kamuyu aydõnlatma yükümlülüklerine ilişkin esaslarõ düzenlemektir.  

 

Dayanak  

Madde 2 - Bu Tebliğ, 2499 sayõlõ Sermaye Piyasasõ Kanununun 22 nci maddesinin 

birinci fõkrasõnõn (o) bendine, 36 ncõ maddesine ve 39 uncu maddesine dayanõlarak 

hazõrlanmõştõr.  

 

Tanõmlar  

Madde 3 - Bu Tebliğde geçen ;  

a) Kurul  : Sermaye Piyasasõ Kurulunu, 

b) Bakanlõk     : Sanayi ve Ticaret Bakanlõğõnõ, 

c) Kanun  : 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayõlõ Sermaye Piyasasõ Kanununu,  

d) TTK   : Türk Ticaret Kanununu,  

e) TTSG   : Türkiye Ticaret Sicili Gazetesini,  

 f) Ortaklõk : Girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõnõ,  
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g) Girişim sermayesi yatõrõmõ : Bu Tebliğin 20 nci maddesindeki esaslar 

çerçevesinde yapõlan yatõrõmõ,  

h) Girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõ : Kayõtlõ sermayeli olarak kurulan ve 

çõkarõlmõş sermayelerini esas olarak girişim sermayesi yatõrõmlarõna yönelten ve Kanunda 

risk sermayesi yatõrõm ortaklõğõ olarak ifade edilen ortaklõklarõ,  

i) Girişim şirketi : Türkiyede kurulmuş veya kurulacak olan, gelişme potansiyeli 

taşõyan ve kaynak ihtiyacõ olan şirketleri,  

j) Portföy değeri : Ortaklõğõn aktifinde bulunan, girişim sermayesi yatõrõmlarõ ile 

ikincil piyasalarda işlem gören sermaye piyasasõ araçlarõ ve ters repo işlemlerinin rayiç 

değerleri toplamõnõ,  

k) Lider sermayedar: Ortaklõk hisse senetlerinin halka arz edilmesi sonrasõndaki 

pay edinimleri hariç olmak üzere, ortaklõkta tek başõna veya biraraya gelmek suretiyle 

sermayenin asgari %25i oranõnda pay sahibi olan ve bu Tebliğin 5 ve 6 õncõ maddelerinde 

yazõlõ şartlarõ taşõyan ortak ya da ortaklarõ 

l) Nitelikli yatõrõmcõ: Yatõrõm fonlarõ, emeklilik fonlarõ, menkul kõymetler yatõrõm 

ortaklõklarõ, girişim sermayesi yatõrõm ortaklõklarõ, gayrimenkul yatõrõm ortaklõklarõ, aracõ 

kurumlar, bankalar, sigorta şirketleri, özel finans kurumlarõ, portföy yönetim şirketleri, 

emekli ve yardõm sandõklarõ, vakõflar, 506 sayõlõ Sosyal Sigortalar Kanununun geçici 20 nci 

maddesi uyarõnca kurulmuş olan sandõklar, kamuya yararlõ dernekler ile nitelikleri itibariyle 

bu kurumlara benzer olduğu Kurulca belirlenecek diğer yatõrõmcõlar ve halka arz tarihi 

itibariyle en az 1 trilyon Türk lirasõ tutarõnda Türk ve/veya yabancõ para ve sermaye piyasasõ 

aracõna sahip olan gerçek ve tüzel kişileri, 

 

ifade eder.  

 

 

 

İKİNCİ BÖLÜM 

Kuruluş ve Dönüşüme İlişkin Esaslar 

 

Kuruluş şartlarõ  

Madde 4 - Ortaklõklar ani usulde kurulabilirler. Ayrõca faaliyet konularõ farklõ olan 

şirketler esas sözleşmelerini Kanun ve bu Tebliğ hükümlerine uygun olarak değiştirerek 

girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõna dönüşebilirler. Ortaklõklarõn kuruluşunun ya da faaliyet 
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konusu farklõ olan şirketlerin girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõna dönüşümlerinin Kurulca 

uygun görülebilmesi için;  

a) Ani usulde kurulacak ise,  

1) Kayõtlõ sermayeli anonim şirket şeklinde kurulmasõ,  

2) Başlangõç sermayesinin 5 trilyon Türk lirasõndan az olmamasõ,  

3) Hisse senetlerinin nakit karşõlõğõ çõkarõlmasõ,  

4) Ticaret unvanõnda �Girişim Sermayesi Yatõrõm Ortaklõğõ� ibaresinin 

bulunmasõ,  

5) Esas sözleşmesinin TTK, Kanun ve bu Tebliğ hükümlerine göre 

düzenlenmesi,  

6) Ortaklõkta %10�dan fazla paya sahip tüzel kişi ortaklarõn yönetim kurulu 

üyelerinin 5 inci maddede sayõlan şartlarõ taşõmasõ,  

7) Kanunun 30 uncu maddesinin birinci fõkrasõnõn (f) bendinde belirtilen portföy 

işletmeciliği faaliyetinde bulunmak üzere Kurula başvurmasõ,  

8) Kurucu ortaklardan en az birisinin lider sermayedar olmasõ, 

 

b) Dönüşecek ise,  

1) Kayõtlõ sermaye sistemi içinde yer almasõ veya bu amaçla Kurula başvurmuş 

olmasõ,  

2) Başlangõç veya ödenmiş sermayesinin 5 trilyon  Türk lirasõndan az olmamasõ,  

3) Ticaret unvanõnõ �Girişim Sermayesi Yatõrõm Ortaklõğõ� ibaresini içerecek 

şekilde değiştirmek üzere Kurula başvuruda bulunmasõ,  

4) Esas sözleşmesinin TTK, Kanun ve bu Tebliğ hükümlerine göre düzenlenmesi 

için Kurula başvurmuş olmasõ,  

5) Ortaklõkta %10�dan fazla paya sahip tüzel kişi ortaklarõn yönetim kurulu 

üyelerinin 5 inci maddede sayõlan şartlarõ taşõmasõ,  

6) Kanunun 30 uncu maddesinin birinci fõkrasõnõn (f) bendinde belirtilen portföy 

işletmeciliği faaliyetinde bulunmak üzere Kurula başvurmasõ,  

7) Mevcut ortaklardan en az birisinin lider sermayedar olmasõ, 

 

şarttõr.  
 

Ortaklõklarõn kuruluş veya dönüşümden sonraki tüm esas sözleşme değişiklikleri de 

Kurulun iznine tabidir. 
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Kurucularõn nitelikleri  

Madde 5 � Ortaklõklarda;  

a) Kurucular ile sermayedeki doğrudan veya dolaylõ pay sahipliği %10 veya daha 

fazla olan gerçek veya tüzel kişilerin muaccel vergi ve prim borcu bulunmamasõ, 

b) Sermayede %10 ve daha fazla paya sahip olacak kurucularõn, gerekli kaynağõ 

kendi ticari, sõnai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her türlü muvazaadan ari olarak 

sağlamalarõ,  

c) Gerçek kişi ortaklarõn; 

1- Kendileri veya sõnõrsõz sorumlu ortak olduklarõ kuruluşlar hakkõnda iflas kararõ 

verilmemiş ve konkordato ilan edilmemiş olmasõ, 

2- 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayõlõ Resmi Gazete�de yayõmlanan Seri:V, No:46 

sayõlõ Aracõlõk Faaliyetleri ve Aracõ Kuruluşlara ilişkin Esaslar Hakkõnda Tebliğin 9 uncu 

maddesinin birinci fõkrasõnõn (d) bendinde belirtilen şartlarõ taşõmasõ, 

 

şarttõr.  

 

Lider sermayedara ilişkin özel şartlar 

 Madde 6- Ortaklõkta lider sermayedar olacak gerçek ve tüzel kişilerin girişim 

sermayesi yatõrõm ortaklõğõ kurucusu ve ortağõ olmanõn gerektirdiği mali güç, itibar ve yeterli 

tecrübeye sahip olmalarõ zorunludur. 

 Ortaklõğõn ticaret unvanõnda doğrudan ismi veya unvanõ kullanõlan veya doğrudan 

olmasa da ortaklõğõn ticaret unvanõnda kendisi ile bağlantõlõ olduğu izlenimini uyandõran bir 

ibareye yer verilen gerçek veya tüzel kişilerin bu Tebliğ kapsamõnda lider sermayedar olmasõ 

zorunludur. 

Ortaklõkta lider sermayedarõn asgari %25 sermaye payõnõ temsil eden hisse 

senetlerine sahip olmasõ ve bu hisse senetlerinin nama yazõlõ olmasõ zorunludur.  
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 Kuruluş ve dönüşüm işlemleri  

Madde 7- Ani usulde kurulacak veya dönüşecek olan ortaklõklarõn, 

kuruluş/dönüşüm başvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula 

başvurmalarõ zorunludur.  

Kurula yapõlacak başvuruda, ortaklõğõn yatõrõm yapmayõ planladõğõ sektörler,  

yatõrõmlarõn, sermaye artõrõmlarõnõn ve halka arzõn gerçekleştirilmesinin planlandõğõ 

dönemler, planlanan sermaye artõrõmlarõnõn tutarlarõ, alõnacak veya verilecek danõşmanlõk 

hizmetlerinin kapsamõ ve halka arzda hisse senetlerinin satõlmasõ planlanan yatõrõmcõ 

kitlesine ilişkin bilgileri de içerecek şekilde hazõrlanmõş ayrõntõlõ fizibilite etüdüne de yer 

verilir. 

Kurul, başvuruyu Kanun ve bu Tebliğ hükümlerine uygunluk yönünden inceler ve 

herhangi bir aykõrõ husus bulunmamasõ halinde kuruluş veya dönüşüm talebini uygun görür.  

Kurulca başvurunun uygun görülmesi halinde, ani usulde kuruluşta kuruluşun, 

dönüşümde ise esas sözleşme değişikliklerinin onaylanmasõ talebi ve sermayenin bu Tebliğ 

hükümlerine uygun olarak ödenmiş olduğunu gösterir belgeler ve gerekli diğer belgelerle 

birlikte Bakanlõğa başvurulur.  

Ani usulde kurulan ortaklõklar, Bakanlõğõn kuruluş iznini vermesinin ardõndan, 

TTK�nõn ilgili hükümlerine uygun olarak ortaklõğõn ticaret siciline tescili ile tüzel kişilik 

kazanõrlar.  

Dönüşecek ortaklõklar ise, Bakanlõğõn onay vermesinin ardõndan, esas sözleşme 

değişikliklerinin genel kurul tarafõndan onaylanmasõ amacõyla ortaklõk genel kurulunu ve 

gerekiyorsa, TTK�nõn 389 uncu maddesi hükmü uyarõnca imtiyazlõ pay sahipleri genel 

kurulunu toplantõya çağõrõrlar. Değişikliklerin onaylanmasõ ve ticaret siciline tescili ile 

birlikte dönüşüm işlemleri tamamlanmõş olur.  

 

Portföy işletmeciliği faaliyet izni  

Madde 8- Kurul, portföy işletmeciliği faaliyet izni verilmesinde, ortaklõğõn 

faaliyetlerini yürütmeye elverişli bir mekana, donanõma, personele, organizasyona, 

yöneticilere sahip olup olmadõğõnõ inceler ve inceleme sonucunda ortaklõğõn portföy 

işletmeciliği faaliyetini yürütebileceği sonucuna varõrsa bu konuda yetki belgesi verir.  

Yetki belgelerinin, verildiği tarihi izleyen 15 gün içinde ticaret siciline tescili ve 

Türkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanõ zorunludur. Bu belgeye ilişkin her türlü değişiklik 

aynõ şekilde tescil ve ilan olunur. 
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Kuruluşlarõnõn veya dönüşüme ilişkin esas sözleşme değişikliklerinin ticaret 

siciline tescilini takip eden altõ ay içinde portföy işletmeciliği faaliyet izni başvuru formu ve 

formda belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula göndermeyen veya başvurusunun 

sonucunda kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun görülmeyen ortaklõklarõn, girişim 

sermayesi yatõrõm ortaklõğõ olarak faaliyette bulunma haklarõ ortadan kalkar. Ortaklõklar, 6 

aylõk sürenin bitiminden veya Kurulun olumsuz görüşünün kendilerine bildirildiği tarihten 

itibaren en geç 3 ay içinde esas sözleşme hükümlerini girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõ 

faaliyetini kapsamayacak şekilde değiştirmek ve kayõtlõ sermaye sisteminden çõkmak üzere 

Kurula başvurmakla yükümlüdürler. Ortaklõklar bu değişiklikleri yapmadõğõ takdirde, TTK 

nõn 434 üncü maddesinin birinci fõkrasõnõn (2) ve (6) numaralõ bentleri hükümleri gereğince 

münfesih addolunur.  

 

ÜÇÜNCÜ BÖLÜM 

Hisse Senetlerinin Kurul Kaydõna Alõnmasõna İlişkin Esaslar 

 

Kayda alõnma başvurusu 

Madde 9- Ani usulde kurulan veya esas sözleşme tadili yoluyla girişim sermayesi 

yatõrõm ortaklõğõna dönüşen ortaklõklarõn portföy işletmeciliği faaliyet yetki belgesinin ticaret 

siciline tescilini takip eden üç yõl içinde, yatõrõm portföyünü oluşturarak, halka arz edilecek 

hisse senetlerinin kayda alõnmasõ talebiyle Kurula başvurmalarõ zorunludur.  

Portföy işletmeciliği faaliyet yetki belgesinin ticaret siciline tescilini takip eden 3 

yõl içinde, hisse senetlerinin kayda alõnmasõ başvurusunda bulunmayan veya gerekli şartlarõ 

sağlamadõğõ için başvurusu Kurulca uygun görülmeyen ortaklõklarõn girişim sermayesi 

yatõrõm ortaklõğõ olarak faaliyette bulunma haklarõ ortadan kalkar. Ortaklõklar, sürenin 

bitiminden veya Kurulun olumsuz görüşünün kendilerine bildirildiği tarihten itibaren en geç 

3 ay içinde esas sözleşme hükümlerini girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõ faaliyetini 

kapsamayacak şekilde değiştirmek ve kayõtlõ sermaye sisteminden çõkmak üzere Kurula 

başvurmakla yükümlüdürler. Ortaklõklar bu değişiklikleri yapmadõğõ takdirde, TTK�nõn 434 

üncü maddesinin birinci fõkrasõnõn (2) ve (6) numaralõ bentleri hükümleri gereğince 

münfesih addolunur. Ancak Kurul, hisse senetlerinin ihraç edileceği piyasalarda önemli 

olumsuzluklarõn ortaya çõkmasõ halinde ortaklõğõn başvurusu üzerine kayda alma 

başvurusunun yapõlmasõna ilişkin süreyi bir yõl uzatabilir. 
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Halka arz 

Madde 10- Ortaklõk hisse senetlerinin halka arzõnda, bu Tebliğde düzenlenen 

hususlar dõşõnda, Kurulun hisse senetlerinin halka arzõna ve satõş yöntemlerine ilişkin 

düzenlemelerine uyulur.  

 

Kurul kaydõna alõnma  

Madde 11 - Kurul, kayda alma başvurularõnõ  izahname ve sirkülerin ortaklõk ve 

halka arz olunacak hisse senetlerine ilişkin mevzuatta öngörülen bilgileri içerip içermediğini 

dikkate alarak  kamunun aydõnlatõlmasõ esaslarõ çerçevesinde inceler.  

 Kurul, incelemeleri sonucunda açõklamalarõn yeterli olmadõğõ ve gerçeği dürüst bir 

biçimde yansõtmayarak halkõn istismarõna yol açacağõ sonucuna varõrsa, başvuru konusu 

hisse senetlerinin Kurul kaydõna alõnmasõndan imtina edilebilir. Kurul kaydõna alõnma, resmi 

teminat verilmesi şeklinde yorumlanamaz ve reklam amacõyla kullanõlamaz. 

 

Borsaya kotasyon  

Madde 12- Ortaklõklar, satõş süresinin bitimini takip eden 15 gün içinde 

çõkardõklarõ hisse senetlerinin Borsa kotuna alõnmasõ için gerekli belgenin verilmesi 

istemiyle Kurula başvururlar. Bu belgenin alõnmasõnõ takiben 15 gün içinde de hisse 

senetlerinin kote edilmesi isteği ile Borsaya müracaat edilmesi zorunludur. 

 

Kurula bildirim  

Madde 13 � Ortaklõklar;  

a) Kuruluş esas sözleşmesinin ilan edildiği TTSG�nin bir nüshasõnõ, ilan tarihini,  

b) Halka arza ilişkin izahname, sirkülerler, satõşa ilişkin ilan ve reklamlarõn 

yayõmlandõğõ gazetelerin birer nüshasõnõ, yayõn tarihlerini,  

c) Halka arz sonrasõnda oluşan yeni ortaklõk yapõsõ ve satõş sonuçlarõ hakkõndaki 

bilgileri, satõş süresinin bitimini,  

d) Girişim şirketlerine yatõrõm yapõlmasõna ilişkin sözleşmelerin bir örneğini, 

sözleşmenin imzalanmasõnõ,  

e) Ortaklõk portföyünde yer alan yatõrõmlarõ kapsayan 3 aylõk portföy tablosunu, 

ilgili dönemi   

takip eden 6 iş günü içinde Kurula gönderir.   
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Girişim şirketlerine yatõrõm yapõlmasõ konusunda alõnmõş yönetim kurulu kararlarõnõn en seri 

haberleşme vasõtasõyla en geç izleyen iş günü saat 9.00�a kadar Kurula ve hisse senetlerinin 

işlem gördüğü Borsaya bildirilmesi zorunludur.  

 

Hisse senetlerinin devri 

 Madde 14- Halka arzdan önce ortaklõk hisse senetlerinin devri herhangi bir orana 

bakõlmaksõzõn Kurul iznine tabidir. Bu madde kapsamõndaki pay devirlerinde, ortaklõkta pay 

edinecek yeni ortaklar için de kurucularda aranan şartlar aranõr. 

 

İmtiyazlõ pay ihracõ  

Madde 15 - Ortaklõklar, yönetim kurulu üyelerinin en fazla üçte ikisinin seçiminde 

aday gösterme imtiyazõ veya kar payõnda imtiyaz tanõyan hisse senedi dõşõnda imtiyaz veren 

herhangi bir menkul kõymet ihraç edemezler. Yönetim kurulu üye sayõsõnõn üçte ikisi 

küsuratlõ bir sayõ olduğu takdirde, en yakõn tam sayõ esas alõnõr.  

Halka açõlma sonrasõnda hiçbir şekilde yönetim kurulu üyeliğine aday gösterme ve 

kar payõnda imtiyaz da dahil olmak üzere imtiyaz yaratõlamaz.  

 

 

DÖRDÜNCÜ BÖLÜM 

Ortaklõğõn Yönetimine İlişkin Esaslar 

 

Yönetim kurulu üyeleri ve genel müdür  

Madde 16 - Ortaklõkta görev alacak yönetim kurulu üyelerinin ve ortaklõkta genel 

müdür olarak görev alacak kişilerin 5 inci maddenin (a) ve (c) bentlerinde yer alan şartlarõ 

taşõmasõ zorunludur.  

  

Faaliyet kapsamõ  

Madde 17 - Ortaklõklar; 

a) Bu Tebliğde belirtilen esaslar çerçevesinde girişim şirketlerine yatõrõm yapabilir, 

b) Girişim şirketlerinin yönetimine katõlabilir, bu şirketlere danõşmanlõk hizmeti 

verebilir,  

c) Portföylerini çeşitlendirmek amacõyla ikinci el piyasalarda işlem gören sermaye 

piyasasõ araçlarõna yatõrõm yapabilir,  



 

 9

d) Bir yõldan kõsa vadeli olanlar için özsermayelerinin yarõsõnõ, bir yõl ve daha uzun 

vadeli olanlar için özsermayelerinin iki katõnõ aşmamak kaydõyla borçlanabilirler.  

 

Yatõrõm sõnõrlamalarõ  

Madde 18 � Ortaklõklar;  

a) Ortaklõk sermayesinin ya da tüm oy haklarõnõn %10�dan fazlasõna sahip olan 

ortaklarõn, yönetim kurulu üyelerinin ve genel müdürün ayrõ ayrõ ya da birlikte 

sermayelerinin ya da tüm oy haklarõnõn %10�undan fazlasõna sahip olduklarõ şirketlere 

yatõrõm yapamazlar,  

b) Girişim sermayesi yatõrõmlarõ dõşõnda kalan ve ikincil piyasalarda işlem gören 

menkul kõymetlere yatõrõm yapabilirler, ancak bu bent kapsamõnda yapõlan yatõrõmlar toplamõ 

portföy değerinin %50 sini aşamaz, herhangi bir girişim şirketine yatõrõm yapõlmasõnõ takip 

eden onuncu yõlõn sonundan itibaren, söz konusu şirkete yapõlan yatõrõmlarõn tamamõ bu bent 

kapsamõnda değerlendirilir,  

 c) (b) bendi kapsamõnda tek bir şirketin ihraç etmiş olduğu menkul kõymetlere 

portföy değerinin %10�undan fazlasõnõ yatõramazlar,  

d) (b) bendi kapsamõndaki tek bir şirketin sermayesi veya oy haklarõnõn %5�inden 

fazlasõna sahip olamazlar,  

 e) Döviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karşõ korunmasõ amacõyla, esas 

sözleşmede ve izahnamede hüküm bulunmak ve Kurulca uygun görülmek koşuluyla, yatõrõm 

amacõna uygun portföy yönetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasõ araçlarõnõ 

kullanabilirler, bu amaçla Kurulca belirlenecek esaslar çerçevesinde opsiyon sözleşmeleri, 

forward, finansal vadeli işlemler ve vadeli işlemlere dayalõ opsiyon işlemlerine  taraf 

olabilirler.  

 

Danõşmanlõk hizmeti alõnmasõ  

Madde 19 - Ortaklõklar, esas sözleşmelerinde hüküm bulunmak ve yönetim 

kurulunca karar alõnmak kaydõyla, faaliyetleri ile ilgili konularda kullanõlmak üzere girişim 

şirketlerinin seçimine ve yatõrõmlarõn yönetimine ilişkin olarak uzmanlaşmõş kişi ve 

kuruluşlardan danõşmanlõk hizmeti alabilirler.  

Danõşmanlõk hizmeti alõnan kişi ve kuruluşlarla yapõlan sözleşmelerin bir örneği 

sözleşmelerin imzalanmasõnõ takip eden 6 iş günü içerisinde Kurula gönderilir 
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Danõşmanlõk hizmeti kapsamõnda sağlanacak hizmetlerin yürütülmesi için gerekli 

birimlere, hizmet alõmõ süresince atama yapõlmayabilir. Bu durumda, imzalanacak sözleşme 

koşullarõnõn Kurul tarafõndan onaylanmasõ şarttõr.  

 

Girişim sermayesi yatõrõmõ  

Madde 20- Ortaklõklarõn, girişim şirketlerine yapacağõ girişim sermayesi 

yatõrõmlarõ taraflar arasõnda imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde yapõlõr. Söz konusu 

sözleşmede girişim şirketinin yönetimi hususu başta olmak üzere ortaklõğõn ve girişim 

şirketinin hak ve yükümlülüklerine yer verilmesi zorunludur.  

Girişim şirketlerinin, sõnai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan araç, 

gereç, malzeme, hizmet veya yeni ürün, yöntem, sistem ve üretim tekniklerinin meydana 

getirilmesini veya geliştirilmesini amaçlamalarõ ya da yönetim, teknik veya sermaye desteği 

ile bu amaçlarõ gerçekleştirebilecek durumda olmalarõ gereklidir.  

Ortaklõklar, girişim şirketlerine ortak olabilir ve girişim şirketlerinin ihraç ettiği 

borçlanma senetlerini satõn alabilirler.  

Ortaklõklar, diğer girişim sermayesi yatõrõm ortaklõklarõnõn ihraç ettiği sermaye 

piyasasõ araçlarõna da bu madde kapsamõnda yatõrõm yapabilirler. 

Ayrõca;   

a) Ortaklõklarõn sahip olduklarõ girişim şirketlerinin hisse senetlerinin, yatõrõm 

yapõlan girişim şirketlerinin ortaklarõna veya çalõşanlarõna satõş opsiyonu veren sözleşmeler,   

b) Girişim şirketi ortaklarõna veya çalõşanlarõna şirketlerinin hisse senetlerini alõm 

opsiyonu veren sözleşmeler,   

c) Ortaklõklara girişimci şirketlerin hisse senetlerini alõm opsiyonu veren opsiyon 

sözleşmeleri ile, 

d) Ortaklõklarõn sahip olduklarõ girişim şirketlerinin hisse senetlerinin, yatõrõm 

yapõlan girişim şirketlerinin ortaklarõna veya çalõşanlarõna satõşõna ilişkin vadeli işlem 

sözleşmeleri,   

e) Girişim şirketi ortaklarõnõn veya çalõşanlarõnõn, şirketlerinin hisse senetlerini 

ortaklõklara satõşõna ilişkin vadeli işlem sözleşmeleri  

ve doğrudan ortaklõklarõn yatõrõm faaliyetlerine ilişkin diğer opsiyon ve vadeli 

işlem sözleşmeleri düzenlenebilir.  

Bu sözleşmeler girişim sermayesi yatõrõmõ olarak değerlendirilir.  

Belirtilen nitelikteki vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinde, taraflarõn 

yükümlülükleri, girişim şirketlerine yapõlan toplam yatõrõm tutarlarõnõn portföy tablolarõnda 
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hangi esaslara göre izleneceği, yatõrõmcõlara yapõlacak açõklamalarõn kapsamõ, yapõlan 

yatõrõm tutarlarõ ve benzeri konularda Kurulca belirlenen düzenlemelere uyulur.  

Vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri ile ilgili asgari bilgilere ortaklõğõn halka arza 

ilişkin izahname ve sirkülerlerinde yer verilmesi zorunludur.  

 

BEŞİNCİ BÖLÜM 

Diğer Hükümler 

 

Hisse senetlerini sadece nitelikli yatõrõmcõlara arzeden ortaklõklara ilişkin 

esaslar 

Madde 21 - Esas sözleşmede hüküm bulunmak kaydõyla izahname ve sirkülerde 

belirtilerek halka arzõn sadece nitelikli yatõrõmcõlara yapõlmak üzere sõnõrlandõrõlmasõ 

halinde; 

a) Ortaklõklar, satõş yapõlan yatõrõmcõlarõn bu Tebliğde belirlenen nitelikli 

yatõrõmcõ vasõflarõnõ haiz olduklarõna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve düzenli olarak 

tutmakla yükümlüdürler.  

b) Hisse senetlerinin tamamõnõn nama yazõlõ olmasõ şarttõr. Söz konusu hisse 

senetleri, halka arzdan sonra da sadece nitelikli yatõrõmcõlara devredilebilir. Ortaklõklar, 

devralan yatõrõmcõlarõn nitelikli yatõrõmcõ vasõflarõnõ haiz olduklarõna dair bilgi ve belgeleri 

temin etmek zorundadõrlar. Nitelikli yatõrõmcõ vasõflarõnõ haiz olmayanlara yapõlan pay 

devirleri, pay defterine kaydolunmaz. 

c) Kuruluş ve dönüşüm için asgari başlangõç veya ödenmiş sermayenin 1 trilyon  

Türk lirasõndan az olmamasõ şarttõr.  

d) Lider sermayedar olmasõ zorunluluğu yoktur ve bu Tebliğde yer alan lider 

sermayedara ilişkin hükümler uygulanmaz. 

e) Halka arzdan önce yatõrõm portföyünün oluşturulmuş olmasõ şartõ aranmaz, 

ancak halka arzõ takip eden birinci yõlõn sonundan itibaren 18 inci maddenin (b) bendinde yer 

alan şartõ sağlayamayan ortaklõklarõn girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõ olarak faaliyette 

bulunma haklarõ ortadan kalkar. Ortaklõklar, bir yõllõk sürenin bitiminden itibaren en geç üç 

ay içinde esas sözleşme hükümlerini girişim sermayesi yatõrõm ortaklõğõ faaliyetini 

kapsamayacak şekilde değiştirmek üzere Kurula başvurmakla yükümlüdürler. Ortaklõklar bu 

değişiklikleri yapmadõğõ takdirde, TTK�nõn 434 üncü maddesinin birinci fõkrasõnõn (2) ve (6) 

numaralõ bentleri hükümleri gereğince münfesih addolunur. 

f) 12 nci madde ile 13 üncü maddenin son fõkrasõ uygulanmaz.  
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g) Hisse senetlerinin halka arzõnda, 15/11/1998 tarihli ve 23524 sayõlõ Resmi 

Gazete�de yayõmlanan Seri: I, No: 26 sayõlõ Hisse Senetlerinin Kurul Kaydõna Alõnmasõna ve 

Satõşõna İlişkin Esaslar Tebliğinin 5 inci maddesinin (b) bendi ve 6 ncõ maddesinin üçüncü 

fõkrasõ hükümleri ve 27/10/1993 tarihli ve 21741 sayõlõ Resmi Gazete�de yayõmlanan Seri: 

VIII, No: 22 sayõlõ Sermaye Piyasasõ Araçlarõnõn Halka Arzõnda Satõş Yöntemlerine İlişkin 

Esaslar Tebliğinin 3 üncü maddesinin 1 numaralõ bendinin 2 numaralõ altbendi hükümleri 

uygulanmaz. 

h) Ara mali tablolarõn bağõmsõz denetimden geçirilmesi, Kurula gönderilmesi ve 

ilanõ gerekmez. Ancak yõllõk bilanço ve gelir tablosu ile ayrõntõlõ bağõmsõz denetim 

raporunun yõllõk olağan genel kurul toplantõ tarihini izleyen bir ay içinde Kurula 

gönderilmesi ve TTSG�de ilanõ zorunludur.  

Kurul bu Ortaklõklar için izahname ve sirküler düzenleme yükümlülüklerinde de 

farklõlaştõrma yapabilir. 

 

İlgili mevzuata tabiyet  

Madde 22 - Ortaklõklar, mali tablo ve raporlar, kar dağõtõmõ, ilan ve reklamlar gibi 

hususlarda Kurul düzenlemelerine uyarlar. Bu Tebliğde hüküm bulunmayan hallerde 

Kurulun halka açõk şirketlere ilişkin düzenlemelerine ve ilgili diğer mevzuat hükümlerine 

uyulur.  

 

Fona yatõrõlacak ücret  

Madde 23 - Ortaklõk hisse senetlerinin Kurul kaydõna alõnmasõndan önce Kanunun 

28 inci maddesi uyarõnca kayda alma ücreti Kurul hesabõna peşin olarak yatõrõlõr.  

 

Kurulca esaslarõ belirlenen belgeler 

Madde 24- Kurul, bu Tebliğde belirtilen izahnamenin, esas sözleşmenin, başvuru 

formlarõnõn,  portföy tablolarõnõn şekil şartlarõnõ, içeriklerini ve bu belgelerin Kurula 

iletilmesine ilişkin usul ve esaslarõ belirlemeye yetkilidir.  

 

Kurulca belirlenecek tutarlar 

Madde 25- Kurul, 3 üncü, 4 üncü ve 21 inci maddelerde belirtilen tutarlarõ 

belirlemeye yetkilidir.  
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 Başvurularõn Kurulca değerlendirilmesi 

Madde 26- Başvurular ile ilgili belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca 

incelemeye başlanõr. Başvurulara ilişkin olarak talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin 

Kurulca belirlenen sürede tamamlanmasõ zorunludur. 

 

Kaldõrõlan hükümler  

Madde 27 - 6/11/1998 tarihli ve 23515 sayõlõ Resmi Gazete'de yayõmlanan Seri: 

VI, No: 10 sayõlõ Risk Sermayesi Yatõrõm Ortaklõklarõna İlişkin Esaslar Tebliği yürürlükten 

kaldõrõlmõştõr.  

 

Geçici Madde - Bu Tebliğin yayõmõndan önce kurulmuş olan risk sermayesi 

yatõrõm ortaklõklarõ için, lider sermayedara ve asgari ödenmiş sermayeye ilişkin hükümler 

uygulanmaz. 

 

Yürürlük  

Madde 28 - Bu Tebliğ yayõmõ tarihinde yürürlüğe girer.  

 

Yürütme  

Madde 29 - Bu Tebliğ hükümlerini Kurul yürütür. 


