IC BORCLANMA STRATEJ iSi

TEMMUZ 2003

A. HAZIRAN AY! iC BORCLANMA GERCEKLE SMELERI

Bilindigi Uzere, 30 Mayis 2003 tarihinde Hazine Mustesarlidi tarafindan ilan edilen “Haziran
2003 i¢ Borclanma Stratejisi” kapsaminda 6ngérilen finansman ihtiyaci cercevesinde yapilacak
bor¢clanmalara iliskin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Haziran ayinda gerceklestirilen
islemler agsagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI ILE SATISLAR

i) TL Cinsi Iskontolu ihaleler:

(Milyar TL) FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI DIBS IHALE SATIS iTFA YILLIK IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
HAZIRAN 2003 TARIH TARIHI TARIHI | DONEM | BILESIK | NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
5 AY BONO (154 giin) (r-0) 03.06.2003| 04.06.2003| 05.11.2003| 17.35| 45.95(  393669| 335476| 111,706 95,193 505,374| 430,670
13 AY TAHVIL (392 giin) (r-0) 10.06.2003| 11.06.2003| 07.07.2004| 52.98| 48.40| 2534,824| 1,656,963 394,835 258,096 2,929,658 1,915,059
3 AY BONO (91 giin) (R) 16.06.2003| 18.06.2003| 17.09.2003|  8.68| 39.49| 1,723,613| 1,586,000 0 0| 1723613 1,586,000
11 AY BONO (357 giin) 16.06.2003| 18.06.2003| 09.06.2004| 48.21| 49.35| 2,751,881| 1,856,804| 509,925 344067|  3,261,806| 2,200,871
5 AY BONO (140 giin) (r-0) 17.06.2003| 18.06.2003| 05.11.2003| 15.21| 4450 1,161,256 1,007,959 132,192 114741 1,293448| 1,122,700
TOPLAM 8,565,243] 6,443,203] 1,148,657 812,097  9,713,900] 7,255,300

(R) Referans ihale.
(r-0) Yeniden ihrag(re-open).

i) TL Cinsi De gisken Faizli Devlet Tahvili ihalesi:

(Milyar TL) SATILAN MIKTAR
FRN IHALE SATIS ITFA BIRIM IHALE OT VE IHALE SONRASI TOPLAM
HAZIRAN2003 | TARIHI | TARIHI | TARIHi FiYAT | NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
17.06.03 | 18.06.03 | 11.05.05 | 102.675 298.298]  306.278]  374.100]  384.108]  672.399 690.385
TOPLAM 298.298|  306.278|  374.100]  384.108]  672.399 690.385
iii) DOviz Cinsi Sabit Kupon Odemeli Devlet Tahvili ihalesi:
(Milyon ABD Dolari) SATILAN MIKTAR
Déviz Cinsi Kuponlu  Thale IHALE | SATIS | ITFA | BIRIM [HALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
HAZIRAN 2003 TARIHI | TARIHI | TARIHI | FIYAT [NOMINAL] NET | NOMINAL NET |[NOMINAL| NET
2 YIL TAHVIL-DOV.CIN. (728 giin)-USD ~ {03.06.03 [04.06.03 {01.06.05 | 9.838 987 971 392 386 1379 1.357
(6 ayda bir %3 kupon 6demeli)
TOPLAM 987 971 392 386 1379]  1.357

Yapilan déviz cinsi bu ihalede toplam net 1.357 milyon ABD Dolari karsiligi 1.939,8 trilyon
TL tutarinda satis gerceklestirilmigstir.




Boylece, Haziran ayinda ihale yontemiyle toplam nominal 12,4 katrilyon TL. karsihgi, net 9,9
katrilyon TL. tutarinda nakit i¢ bor¢lanma gergeklestiriimistir.

Ayrica, Piyasa Yapiciligi Sistemi cergevesinde, Haziran ayinda degisim ile gerceklestirilen
ihraclar agagidaki gibidir.

(milyar TL)
Haziran 2003 IHRAC EDILEN SENET GERIALINAN SENET
IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL
TARIHi TARIHi TARIH SATIS SATIS TARIHi TUTARI
10.06.2003 | 11.06.2003 07.07.2004 (iskontolu DIBS) 50.1835| 32.8039 | 17.03.2004 (Degisken Faizli DIBS) 17.390,0
12.05.2004 (Degjisken Faizli DIBS) 12,7288
16.06.2003 | 18.06.2003 09.06.2004 (Iskontolu DIBS) 413115  27.8745 | 17.03.2004 (Degisken Faizli DIBS) 35295
12.05.2004 (Degisken Faizli DIBS) 22.894,5
17.06.2003 | 18.06.2003 | 11.05.2005 (Degisken Faizli DIBS) 7.668,1 7.873,2 | 12.05.2004 (Degisken Faizli DIBS) 276,0
11.08.2004 (Deisken Faizli DIBS) 6.769,3
19.01.2005 (Degisken Faizli DIBS) 500,0

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TE SVIiK HESABI'NA ILISKIN iISLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tesvik Hesabrna, dogrudan satis yontemiyle 29.04.2003

tarihinde ihrac edilen 31.05.2006 itfa tarihli senetlerden toplam 40 trilyon TL.'lik erken itfa

yapilmistir.

3. NAKIT DISI BORCLANMA VE ERKEN ITFALAR

04.06.2003 tarihinde, T.C. Ziraat Bankasina yapilan 733,9 trilyon TL'lik kupon 6demesinin

366,9 trilyon TL'si nakden gergeklestirilmistir. Geriye kalan 366,9 trilyon TL

ile s6z konusu

bankaya ihra¢ edilmis olan 14.01.2002 valor ve 25.11.2009 itfa tarihli senetlerin 378,9 trilyon TL'lik

kisminin erken itfasi karsiliginda toplam 745,8 trilyon TL tutarinda 04.06.2003 val6r ve
25.11.20009 itfali ihalelere endeksli i¢ bor¢lanma senedi ihra¢ edilmistir.

B. HAZIRAN AY! iC BORC ODEMELERI

HAZIRAN AY| ODEMELERI

(Katrilyon TL) Program Gercgekle sme Fark (*)
Toplam Odeme 11,0 10,8 -0,2
Kamu 0,4 0,4 0,0
Merkez Bankasi 0,0 0,0 0,0
Kamu Bankalari, TMSF ve Diger Kamu 0,4 0,4 0,0
Piyasa 10,6 10,3 -0,2
ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 10,2 10,0 -0,2
Kamu Kurumlarina Satis 0,3 0,3 0,0

(*) Tablo gosterimi katrilyon TL bazinda oldugu icin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6turi gérinmemektedir.




C. TEMMUZ AY! iC BORC ODEMELERI

Temmuz 2003 i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagihmi asagidaki gibidir:

TEMMUZ AYI iC BORC ODEMELERI

Kamu Kamu Kurumlarina,
Piyasaya Kurumlarina Kamu Bankalz_;trlna
(Trilyon TL) Yapilacak Yapilan ve TMSF'ye lhrac | Toplam 6deme
Odemeler Satiglarin Geri Edilen Senetlerin
Odemeleri (1) Odemeleri
02.07.2003 5.681 618 16 6.314
09.07.2003 2.013 275 2.287
15.07.2003 5 5
16.07.2003 1.474 449 25 1.948
17.07.2003 16 16
23.07.2003 1.603 30 16 1.648
26.07.2003 14 14
30.07.2003 82 82 164
TOPLAM 10.882 1.097 418 12.397
TCMB Odemesi (2) 770 770
TOPLAM 10.882 1.097 1.188 13.167

(1) ihalede olusan fiyattan kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislari

icermektedir.

(2) Haziran ayi enflasyon oranina bagli olarak miktari kesinlesecek olan yaklasik 770 trilyon TL'lik TCMB
kupon 6demesi Temmuz ayinda gerceklestirilecektir.

TEMMUZ ODEMELERININ DAGILIMI
TL Doviz Dovize

(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli (*) TOPLAM
02.07.2003 6.314 6.314
09.07.2003 509 1.778 2.287
15.07.2003 5 5
16.07.2003 1.948 1.948
17.07.2003 16 16
23.07.2003 1.648 1.648
26.07.2003 14 14
30.07.2003 164 164
TOPLAM 10.583 1.809 5 12.397
TCMB Odemesi 770 770
TOPLAM 11.353 1.809 5 13.167

(*) Déviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin ddemelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin igin
belirlenecek gdsterge niteligindeki doviz satis kuru olacaktir.




D. HAZINE FINANSMAN DENGESI

Hazine’'nin 2003 Temmuz ay! icin 6ngdrilen i¢ ve dis borg itfa programi ile s6z konusu

o6demelerin finansmanina iliskin veriler asagidaki gibidir.

Temmuz 2003 Katrilyon TL
Odemeler 15.0
Ic Borg Servisi 13.2
Anapara 8.7
Faiz 4.5
Dig Borg Servisi 1.8
Anapara 1.2
Faiz 0.6
Finansman 15.0
Piyasadan I¢ borclanma 8.7
Referans Bono lhalesi 1.8
ihale Yoluyla i¢ Borglanma 6.9
Diger Finansman 6.3
Kasa Kullanimi 3.0
Faiz-disI Fazla 1.5
Dis Bor¢lanma (1) 0.0
Kamuya Satislar 1.1
Uluslararas! Kuruluslar 0.7

(1) Gegmiste oldugu gibi piyasalarin uygun olmasi durumunda dis bor¢lanma
yapllabilecektir.

Temmuz 2003 doneminde piyasalara yapilacak 10,9 Kkatrilyon TL'lik itfaya karsilk,

piyasalardan 8,7 katrilyon TL’lik bir borclanma yapiimasi dngdrilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2003 doneminde de borglanma imkanlari Olgisinde TCMB, kamu
bankalari ve TMSF kapsamindaki bankalara daha 6nceki donemlerde ihrag¢ edilmis olan Devlet
ic Borglanma Senetlerinden kaynaklanan borglarimizin erken itfa yolu ile azaltlmasina devam

edilecektir.



E. BORCLANMA STRATEJ ILERI

Temmuz ayinda da, 6nceki aylarda aciklandigi gibi;

« ¢ borglanma ihaleleri genel olarak Sali giinleri diizenlenecek ancak, Hazine piyasalarin

uygun oldugu diger giinlerde de ihale diizenleyebilecektir.

» Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale giniinden en az bir giin 6nce kamuoyuna

duyurulacaktir.

Bu kapsamda,

e (01.07.2003 tarihinde, 02.07.2003 valtr ve 19.11.2003 itfa tarihli olmak tUzere, 140

qin vadeli Tiurk Lirasi cinsinden iskontolu Hazine Bonosu ihalesi vapilmasi

kararla stirilmi stir. Pivasa Yapicili g1 Sistemi cercevesinde, s6z konusu ihale icin de gisim

islemine konu geri alinacak D iBS'lere ili skin fivat listesi a sadidaki sekildedir:

ITFA TARIHI ISIN GERI ALIM FIYATI
16.07.2003 TRB160703T10 98,370
23.07.2003 TRB230703T11 97,825
13.08.2003 TRB130803T12 94,965
13.08.2003 TRB130803T20 96,038
27.08.2003 TRB270803T16 92,680
17.09.2003 TRB170903T17 93,201
08.10.2003 TRB081003T15 88,566
05.11.2003 TRB051103T17 88,037

* Yine 01.07.2003 tarihinde, 02.07.2003 valoér ve 18.08.2004 itfa tarihli olmak lzere,

413 gun vadeli Tirk Lirasi cinsinden iskontolu Devlet Tahvili ihalesi vyapilmasi

kararla stirilmi stir. Pivasa Yapicili g1 Sistemi cercevesinde, s6z konusu ihale icin de gisim

islemine konu geri alinacak D iBS'lere ili skin fivat listesi a sagidaki sekildedir:




ISKONTOLU DIBSLER

ITFA TARIHI ISIN GERI ALIM FIYATI
16.07.2003 TRB160703T10 98,370
23.07.2003 TRB230703T11 97,825
13.08.2003 TRB130803T12 94,965
13.08.2003 TRB130803T20 96,038
27.08.2003 TRB270803T16 92,680
17.09.2003 TRB170903T17 93,201
08.10.2003 TRB081003T15 88,566
05.11.2003 TRB051103T17 88,037
03.12.2003 TRT031203T34 84,000
28.01.2004 TRT280104T11 76,667
18.02.2004 TRB180204T12 75,907
03.03.2004 TRT030304T26 72,896
28.04.2004 TRT280404T18 66,835
26.05.2004 TRT260504T19 67,850
09.06.2004 TRB090604T19 68,523
07.07.2004 TRTO070704T10 66,874

KUPONLU DIBSLER

ITFA TARIHI ISIN GERI ALIM FIYATI
21.01.2004 TRT210104T18 109,019
21.01.2004 TRT210104T26 109,019
17.03.2004 TRT170304T20 101,573
17.03.2004 TRT170304T12 101,573
12.05.2004 TRT120504T23 105,857
12.05.2004 TRT120504T15 105,857
11.08.2004 TRT110804T21 105,857
11.08.2004 TRT110804T13 105,857

* Degisken faiz 6demeli

senetlerin _kupon faizlerinin belirlenmesi

amaciyla,

23 Temmuz 2003 valor ve 22 Ekim 2003 itfa tarihnli 91 ginlik referans bono ihalesi
yapilacaktir.

* S0z konusu ihalede net 1.797 trilyon TL tutarinda ihrac yapilacak olup bu miktar

Temmuz ayinda pivasaya vapilacak édemeler ve kamu kurumlarina yapilan ROT (rekabetci

olmayan teklif) sati _slarinin geri 6deme tutarlari toplaminin %15'i kadardir. Bu ihalede ROT

ve ihale sonrasi teklif yoluyla sati s yapilmayacaktir.

» Temmuz ayi igerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ihalesi yapilabilecek olup s6z konusu
yontemlerin  kullanilmasi  kararlastinildiginda  bununla ilgili  bilgiler kamuoyuna ayrica

duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.



