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iCc BORGLANMA STRATEJISI

OCAK 2005

A. ARALIK AYI i BORGLANMA GERGEKLESMELERI

Bilindigi Gizere, 30 Kasim 2004 tarihinde Hazine Mustesarligi tarafindan ilan edilen “Aralik

2004 i¢c Borglanma Stratejisi” kapsaminda éngdriilen finansman ihtiyaci gergevesinde yapilacak

borglanmalara iligskin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Aralik ayinda gergeklestirilen

islemler asagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i)

TL Cinsi iskontolu ihaleler:

(Milyar TL) ORTALAMA FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI ISKONTOLU DIBS IHALE SATIS ITFA YILLIK IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
ARALIK 2004 TARIHI TARIHI TARIHI DONEM BILESIK | NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
3 AY BONO (91 giin) (R) 13.12.2004 15.12.2004 16.03.2005 4,97 21,401 1.434.909| 1.367.000 0 0 1.434.909| 1.367.000
7 AY BONO (224 giin) (r-o) 14.12.2004 15.12.2004 27.07.2005 13,98 23,69 995.323 873.238 817.902 717.578 1.813.225| 1.590.816
19 AY TAHVIL (567 giin) 14.12.2004 15.12.2004 05.07.2006 38,68 23,36 3.753.721 2.706.704 4.326.138 3.119.448 8.079.859 5.826.152
TOPLAM 6.183.953| 4.946.941 5.144.040 3.837.027 11.327.993| 8.783.968
(R) Referans Ihale.
(r-o) Yeniden ihrag (re-open).
i) ABD Dolari Cinsi Iskontolu Devlet Tahvili Ihalesi:
(Milyon USD) SATILAN MIKTAR
FRN ABD DOLARI IHALE SATIS ITFA  |ORTALAMA IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
ARALIK 2004 TARIHI TARIHI TARIHI [BIRIM FIYAT[ NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
3 YIL TAHVIL (1092 giin) | 30.11.2004| 01.12.2004| 28.11.2007| 9.776 1.178 1.151 1.127 1.102 2.305 2.253
TOPLAM 1.178 1.151 1.127 1.102 2.305 2.253
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Bdylece, Aralik ayinda ihale yéntemiyle TL cinsi borglanmalar toplami nominal 11,3
katrilyon TL karsihdi net 8,8 katrilyon TL tutarinda olurken doéviz cinsi borglanma toplami

nominal 2.305 milyon ABD Dolari karsiligi net 2.253 milyon ABD Dolari tutarinda olmustur.

Ayrica, Piyasa Yapiciligi Sistemi ¢ercevesinde, Aralik ayinda ihale sonrasi degisimlerle

gerceklestirilen ihraclar asagidaki gibidir:

(Milyar TL, Milyon ABD Dolari)

ARALIK 2004 IHRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET

IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL

TARIHI TARIHI TARIHI SATIS SATIS TARIHI TUTARI

30.11.2004 01.12.2004 28.11.2007 (ABD Dolari Cinsi Kuponlu DIBS) 314 30,7 01.06.2005 (ABD Dolari Cinsi Kuponlu DIBS) 74

07.09.2005 (ABD Dolari Cinsi iskontolu DIBS) 11,6

19.10.2005 (ABD Dolan Cinsi Kuponlu DIBS) 25

26.04.2006 (ABD Dolari Cinsi iskontolu DIBS) 10,0

14.12.2004 15.12.2004 27.07.2005 (Iskontolu DIBS) 34.846 30.572 29.06.2005 (Iskontolu DIBS) 34179

14.12.2004 15.12.2004 05.07.2006 (Iskontolu DIBS) 277.824 200.330 12.04.2006 (Iskontolu DIBS) 110.002

24.08.2005 (iskontolu DIBS) 43677

16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 73.909

24.05.2006 (Iskontolu DIBS) 933

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI’NA ILISKIN iSLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tesvik Hesabr'na, dogrudan satis ydntemiyle 29.04.2003 tarihinde ihrag

edilen senetlerden toplam 1,1 katrilyon TL tutarinda (anapara ve faiz) erken itfa yapilmistir.

B. ARALIK AYI i¢ BORG ODEMELERI

ARALIK AYI ODEMELERI
(Katrilyon TL) Program Gergeklesme Fark (**)
Toplam Odeme 14,5 14,3 -0,2
Kamu (*) 0,8 0,8 0,0
Piyasa 13,7 13,5 -0,1
Ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 12,6 12,4 -0,1
Kamu Kurumlarina Satis 1,1 1,1 0,0

(*) T.C. Merkez Bankasi'na yapilan 6demeleri icermektedir.
(**) Tablo gdsterimi katrilyon TL bazinda oldudu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6tiri gériinmemektedir.

C. OCAK AYI i¢ BORG ODEMELERI
-
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Ocak ayi i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagihmi asagidaki gibidir:

OCAK AYI iC BORG ODEMELERI (Milyon YTL)

Piyasaya Yapilacak Kamu Kurumlarina T.C.M.B'ye .
Ademeler Yapllfm Satiglarin Yapllacak Toplam Odeme
Geri Odemeleri (1) Odemeler
03.01.2005 24 24
05.01.2005 262 262
11.01.2005 4 4
12.01.2005 69 69
14.01.2005 355 164 519
17.01.2005 1,316 1,316
19.01.2005 3,287 108 3,395
26.01.2005 7,838 1,119 8,958
TOPLAM 13,156 1,228 164 14,548
(1) Kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislari igermektedir.
OCAK AYI IC BORGC ODEMELERININ DAGILIMI (Milyon YTL)
YTL Déviz Dévize
Cinsi Cinsi (%) Endeksli (*) TOPLAM

03.01.2005 24 24

05.01.2005 262 262

11.01.2005 4 4

12.01.2005 69 69

14.01.2005 355 164 519

17.01.2005 1,316 1,316

19.01.2005 3,395 3,395

26.01.2005 8,939 18 8,958

TOPLAM 14,337 43 168 14,548

(*) Doviz cinsi ve doévize endeksli senetlerin ddemelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin
icin belirlenecek gosterge niteligindeki déviz satis kuru olacaktir.

D. HAZINE FINANSMAN DENGESI
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Hazine’nin 2005 Ocak ayi i¢in 6ngdrilen i¢ ve dis borg itfa programi ile s6z konusu

o6demelerin finansmanina iliskin veriler asagidaki gibidir:

Ocak 2005 Milyar YTL
Odemeler 15.5
i¢ Borg Servisi 14.5
Anapara 10.1
Faiz 4.5

Dig Borg Servisi 1.0
Anapara 0.2
Faiz 0.8
Finansman 15.5
Piyasadan Ig borglanma 11.5
Referans Bono Ihalesi 2.2

ihale Yoluyla ig Borclanma 9.3
Diger Finansman 4.1
Faiz Disi Denge 1.4
Kamuya Satiglar 1.2

Dis Borglanma (*)
Kasa Kullanimi 1.5

(*) Ocak ayi igerisinde, yurt disi piyasalardan tahvil ihraci yoluyla ve Icra Direktérleri Kurulunun
Stand by diizenlemesini onaylamasinin ardindan ise Uluslararasi Para Fonu’'ndan dis kaynak
kullanimi s6z konusu olabilecektir. Bu tutarlar rezerv amacli kullanilacak olup buna bagli olarak

Kasa Kullanimi kalemi degisebilecektir.
Tablo nakit bazlidir

Ocak 2005 ddéneminde piyasalara yapilacak 13,2 milyar YTL’lik itfaya karsilik,

piyasalardan 11,5 milyar YTL tutarinda bir borglanma yapilmasi 6ngérilmektedir.

E. BORGLANMA STRATEJILERI

Ocak ayinda da, 6nceki aylarda agiklandigi gibi;

e ic borglanma ihaleleri genel olarak Sali ginleri diizenlenecek ancak, Hazine

piyasalarin uygun oldugu diger ginlerde de ihale dizenleyebilecektir.

o Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale gliniinden en az bir glin dnce kamuoyuna

duyurulacaktir.
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Bu kapsamda,

Dedisken faiz 6demeli senetlerin kupon faizlerinin belirlenmesi amaciyla, 19 Ocak

2005 valor ve 20 Nisan 2005 itfa tarihli 91 gunliikk referans bono ihalesi

yapilacaktir.

S6z konusu ihalede net 2.157 milyon YTL tutarinda ihra¢ yapilacak olup bu

miktar Ocak ayinda piyasaya yapilacak 6demeler ve kamu kurumlarina yapilan

ROT (rekabetci olmayan teklif) satislarinin geri 6deme tutarlari toplaminin %15’i

kadardir. Bu ihalede ROT ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapilmayacaktir.

Ocak ayi icerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ve dedisim ihaleleri yapilabilecek olup s6z
konusu yontemlerin kullaniimasi kararlastirildiinda bununla ilgili bilgiler kamuoyuna

ayrica duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.
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