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IC BORGCLANMA STRATEJISI

MAYIS 2004

A. NiSAN AYI iC BORGLANMA GERGEKLESMELERI

30 NiSAN 2004

Bilindigi Gzere, 31 Mart 2004 tarihinde Hazine Mustesarli§i tarafindan ilan edilen

“Nisan 2004 i¢ Borglanma Stratejisi” kapsaminda 6ngérilen finansman ihtiyaci

cercevesinde yapilacak borglanmalara iliskin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur.

Nisan ayinda gerceklegtirilen islemler asagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i) TL Cinsi Iskontolu Ihaleler:
(Milyar TL) ORTALAMA FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CINSI ISKONTOLU DIiBS IHALE SATIS iTFA YILLIK IHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
NiSAN 2004 TARIHI TARIHI TARIHI DONEM BILESIK NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
8 AY BONO (231 giin) 06.04.2004| 07.04.2004 24.11.2004 14,22 23,31 1.705.389| 1.493.031 667.649 584.513 2.373.038| 2.077.544
17 AY TAHVIL (504 giin) (r-0) 06.04.2004| 07.04.2004 24.08.2005 31,49 21,86] 2.652.681| 2.017.342 927.798 705.581 3.580.479| 2.722.923
3 AY BONO (91 giin) (R) 20.04.2004| 21.04.2004 21.07.2004 5,39 23,38 2.304.935| 2.187.000 0 0 2.304.935| 2.187.000
7 AY BONO (210 guin) (r-o) 27.04.2004| 28.04.2004 24.11.2004 13,31 24,19 941.748 831.094 293.336 258.869 1.235.084| 1.089.963
17 AY TAHVIL (525 giin) 27.04.2004| 28.04.2004| 05.10.2005 35,93 23,72 2.763.943| 2.033.347 868.117 638.647 3.632.060 2.671.994
TOPLAM 10.368.696| 8.561.814| 2.756.900 2.187.611 13.125.596| 10.749.424
(R) Referans Ihale.
(r-o) Yeniden ihrag(re-open).
i) TL Cinsi Degisken Faizli Devlet Tahvili Ihalesi:
(Milyar TL) SATILAN MIKTAR
FRN iHALE SATIS ITFA ORTALAMA iHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
NiSAN 2004 TARIHI TARIHI TARIHI |BIRIM FiYAT| NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
2 YIL TAHVIL (686 giin) | 26.04.2004( 28.04.2004| 15.03.2006| 105.074 1.244.817| 1.307.984 527.247 554.000( 1.772.064 1.861.984
TOPLAM 1.244.817| 1.307.984 527.247 554.000{ 1.772.064 1.861.984
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Bdylece, Nisan ayinda ihale yéntemiyle toplam nominal 14,9 katrilyon TL karsiligr,

net 12,6 katrilyon TL tutarinda nakit i¢ borclanma gergeklestiriimistir.

Ayrica, Piyasa Yapiciigi Sistemi cergcevesinde, Nisan ayinda ihale sonrasi

degisimlerle gerceklestirilen ihraglar asagidaki gibidir:

(milyar TL)
N 1S AN 2004 IHRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET
IHALE SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL
TARIHI TARIHI TARIHI SATIS SATIS TARIHI TUTARI
26.04.2004 28.04.2004 | 15.03.2006 (Degisken Faizli DIBS) 58.464 61.431 16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 36.571
24.08.2005 (iskontolu DIBS) 24.708
27.04.2004 28.04.2004 05.10.2005 (Iskontolu DIBS) 119.081 87.605 24.08.2005 (Iskontolu DIBS) 113.888

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI'NA iLISKIN iSLEMLER

Calisanlarin  Tasarruflarini  Tesvik Hesabrna, dogrudan satis yontemiyle
30.04.2003 tarihinde ihra¢ edilen senetlerden toplam 110 trilyon TL tutarinda (anapara
ve faiz) erken itfa yapilmistir.

3. NAKIT DISI BORGLANMALAR

14.04.2004 tarihinde, kamu bankalarina yapilan toplam 365 trilyon TL tutarinda
kupon ddemesinin 182,5 trilyon TL’si nakden gerceklestiriimistir. Geriye kalan 182,5
trilyon TL ile s6z konusu bankalara ihrag edilmis olan 16.04.2003 valér ve 07.10.2009
itfa tarihli senetlerin 466,2 trilyon TL tutarindaki kisminin erken itfasi karsiliginda toplam
648,7 trilyon TL tutarinda 14.04.2004 valoér ve 07.10.2009 itfali ihalelere endeksli i¢

borclanma senedi ihra¢ edilmistir.

B. NISAN AYI i¢ BORG ODEMELERI

NiSAN AYl ODEMELERI
(Katrilyon TL) Program Gergeklegsme Fark (**)
Toplam Odeme 14,7 14,9 0,1
Kamu (*) 0,2 0,2 0,0
Piyasa 14,6 14,7 0,1
ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 13,6 13,7 0,1
Kamu Kurumlarina Satis 1,0 1,0 0,0

(*) T.C. Merkez Bankasi'na yapilan 6demeleri icermektedir.
¢

*) Tablo gosterimi katrilyon TL bazinda oldugu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6tiiri gériinmemektedir.

2

BASIN VE HALKLA ILISKILER MUSAVIRLIGI
Tel: (312) 21213 36 Santral: (312) 204 60 00 Faks: (312) 212 23 53
E-posta: hmbasin@hazine.gov.tr Adres: Indnu Bulvari No:36 06510 — Ankara




C. MAYIS AYI iC BORG ODEMELERI

Mayis 2004 i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagihmi asagidaki gibidir:

MAYIS AYI i BORG ODEMELERI

. Piyasaya Yapilacak Kamu Kurumlarina T.C.M.B'ye i
(Trilyon TL) Odemeler Yapll__an Satiglarin Yapllacak Toplam 6deme
Geri Odemeleri (1) Odemeler

05.05.2004 2.566 56 2.622
07.05.2004 241 241
12.05.2004 2.799 216 3.016
14.05.2004 10 10
17.05.2004 448 448
19.05.2004 616 24 639
26.05.2004 4.839 38 4.877
TOPLAM 10.830 333 689 11.852
TCMB Odemesi (2) 1.160 1.160
TOPLAM i 10.830 333 1.849 13.013

(1) ihalede olusan fiyattan kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislari igermektedir.
(2) Nisan ayi enflasyon oranina bagli olarak miktari kesinlesecek olan yaklasik 1.160 trilyon TL'lik TCMB
kupon 6demesi Mayis ayinda gerceklestirilecektir.

MAYIS ODEMELERININ DAGILIMI

TL Doviz Dovize

(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli (*) TOPLAM
05.05.2004 2.622 2.622
07.05.2004 241 241
12.05.2004 3.011 5 3.016
14.05.2004 10 10
17.05.2004 448 448
19.05.2004 639 639
26.05.2004 4.869 8 4.877
TOPLAM 11.142 17 694 11.852
TCMB Odemesi 1.160 1.160
TOPLAM 12.302 17 694 13.013

(*) Doviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin ddemelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin igin
belirlenecek gosterge niteligindeki déviz satis kuru olacaktir.
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D. HAZINE FINANSMAN DENGESI
Hazine’nin 2004 Mayis ayi icin 6ngodrilen i¢ ve dis borg itfa programi ile s6z

konusu 6demelerin finansmanina iliskin veriler agagidaki gibidir:

Mayis 2004 Katrilyon TL
Odemeler 13.9
i¢c Borg Servisi 13.0
Anapara 8.0
Faiz 5.0
Dis Borg Servisi 0.9
Anapara 0.3
Faiz 0.6
Finansman 13.9
Piyasadan i¢ borglanma 8.8
Referans Bono Ihalesi 1.7
ihale Yoluyla i¢c Borglanma 7.1
Diger Finansman 5.1
Kasa Kullanimi 0.0
Faiz-disi1 Fazla 3.4
Ozellestirme 1.4
Dis Borglanma (1) 0.0
Kamuya Satislar 0.3
Uluslararasi Kuruluslar 0.0

* Tablo nakit bazlidir.
(1) Gegmiste oldugu gibi piyasalarin uygun olmasi durumunda dis borglanma yapilabilecektir.

Mayis 2004 déneminde piyasalara yapilacak 10,8 katrilyon TL'lik itfaya karsilik,

piyasalardan 8,8 katrilyon TL tutarinda bir borglanma yapilmasi 6ngoérilmektedir.

E. BORGLANMA STRATEJILERI
Mayis ayinda da, énceki aylarda agiklandigi gibi;

e ic borclanma ihaleleri genel olarak Sali giinleri diizenlenecek ancak, Hazine

piyasalarin uygun oldugu diger glnlerde de ihale diizenleyebilecektir.

e Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale gininden en az bir gin 6nce

kamuoyuna duyurulacaktir.
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Bu kapsamda,

04.05.2004 tarihinde, 05.05.2004 valor ve 24.11.2004 itfa tarihli, 203 giin

vadeli Tiirk Lirasi cinsinden iskontolu Hazine Bonosu ihalesi yapilacaktir.

Soz konusu bono TRB241104T13 tanimli senedin yeniden ihraci olacaktir.

Piyasa Yapiciligi Sistemi_cercevesinde, s6z konusu ihale icin _degisim

islemine konu geri alinacak DiBS’lere iliskin fiyat listesi asadidaki sekildedir:

ISKONTOLU DIiBS'LER

ITFA TARIHI ISIN KODU GERI ALIM FIYATI
12.05.2004 TRB120504T15 99.565
26.05.2004 TRT260504T19 97.555
09.06.2004 TRB090604T19 96.216
16.06.2004 TRB160604T10 97.553
07.07.2004 TRT070704T10 93.396
21.07.2004 TRB210704T12 94.617
21.07.2004 TRB210704T20 95.653
11.08.2004 TRB110804T13 93.987
18.08.2004 TRT180804T16 88.798
08.09.2004 TRB080904T17 92.678
22.09.2004 TRT220904T27 89.062
13.10.2004 TRB131004T17 90.684
27.10.2004 TRT271004T11 88.056

KUPONLU DIBS'LER

ITFA TARIHI ISIN KODU GERI ALIM FIYATI
12.05.2004 TRT120504T23 107.207
12.05.2004 TRT120504T15 107.207
16.06.2004 TRT160604F16 122.118
16.06.2004 TRT160604F24 122.118
11.08.2004 TRT110804T21 107.207
11.08.2004 TRT110804T13 107.207
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04.05.2004 tarihinde, 05.05.2004 valor ve 15.03.2006 itfa tarihli, 3 ayda bir

degisken faiz 6demeli TL cinsinden Devlet Tahvili ihalesi yapilacaktir. S6z

konusu tahvil TRT150306T12 tanimli senedin yeniden ihraci olacaktir.

Tahvilin ilk kupon o6demesi 16.06.2004 tarihinde yapilacak olup kupon

odemesine esas teskil edecek faiz orani 17.03.2004 ihrac tarihli referans

bono ihalesinde belirlenmistir. Piyasa Yapiciligi Sistemi cercevesinde, s6z

konusu ihale icin degisim islemine konu geri alinacak DiBS’lere iliskin fiyat

listesi asadidaki sekildedir:

ISKONTOLU DIiBS'LER

ITFA TARIHI ISIN KODU GERI ALIM FIYATI
12.05.2004 TRB120504T15 99,565
26.05.2004 TRT260504T19 97,555
09.06.2004 TRB090604T19 96,216
16.06.2004 TRB160604T10 97,553
07.07.2004 TRT070704T10 93,396
21.07.2004 TRB210704T12 94,617
21.07.2004 TRB210704T20 95,653
11.08.2004 TRB110804T13 93,987
18.08.2004 TRT180804T16 88,798
08.09.2004 TRB080904T17 92,678
22.09.2004 TRT220904T27 89,062
13.10.2004 TRB131004T17 90,684
27.10.2004 TRT271004T11 88,056
24.11.2004 TRB241104T13 88,619
15.12.2004 TRT151204T13 85,696
26.01.2005 TRT260105T12 83,062
23.03.2005 TRT230305T13 82,710
27.04.2005 TRT270405T18 80,693
24.08.2005 TRT240805T17 77,215
05.10.2005 TRT051005T16 73,869
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KUPONLU DIBS'LER

ITFA TARIHI ISIN KODU GERI ALIM FIYATI
12.05.2004 TRT120504T23 107.207
12.05.2004 TRT120504T15 107.207
16.06.2004 TRT160604F16 122.118
16.06.2004 TRT160604F24 122.118
11.08.2004 TRT110804T21 107.207
11.08.2004 TRT110804T13 107.207
19.01.2005 TRT190105T11 101.103
19.01.2005 TRT190105T29 101.103
11.05.2005 TRT110505T23 107.207
11.05.2005 TRT110505T31 107.207
19.10.2005 TRT191005T10 101.103
19.10.2005 TRT191005T28 101.103
16.11.2005 TRT161105T12 116.453
16.11.2005 TRT161105T20 116.453
18.01.2006 TRT180106T11 101.030
18.01.2006 TRT180106T29 101.030

Degisken faiz 6demeli_senetlerin_kupon faizlerinin belirlenmesi_amaciyla,

12 Mayis 2004 valor ve 11 Agustos 2004 itfa tarihli 91 giinliik referans bono

ihalesi yapilacaktir.

So6z konusu ihalede net 1.675 trilyon TL tutarinda ihrac yapilacak olup bu

miktar Mayis ayinda piyasaya yapilacak odemeler ve kamu kurumlarina

yapilan ROT (rekabetci olmayan teklif) satislarinin_geri 6deme tutarlar

toplaminin %15’i kadardir. Bu ihalede ROT ve ihale sonrasi teklif yoluyla

satis yapilmayacaktir.

Mayis ayi icerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ve degdisim ihaleleri (takas
senetleri dahil) yapilabilecek olup s6z konusu yodntemlerin kullaniimasi

kararlastirildiginda bununla ilgili bilgiler kamuoyuna ayrica duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.
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