iC BORGLANMA STRATEJiSi

OCAK 2004

A. ARALIK AYI iC BORGLANMA GERGEKLESMELERI

Bilindigi Uzere, 21 Kasim 2003 tarihinde Hazine Mustesarligi tarafindan ilan edilen “Aralik

2003 i¢ Borglanma Stratejisi” kapsaminda dngériilen finansman ihtiyaci gergevesinde yapilacak

borclanmalara iliskin genel bilgiler kamuoyuna duyurulmustur. Aralik ayinda gerceklestirilen
islemler agagida yer almaktadir:

1. IHALE YONTEMI iLE SATISLAR

i) TL Cinsi iskontolu ihaleler:

(Milyar TL) FAIZ (%) SATILAN MIKTAR
TL CiNSi DIBS iHALE SATIS iTFA YILLIK iHALE ROT VE iHALE SONRASI TOPLAM
ARALIK2003 TARIHi TARIHi TARIHi | DONEM | BILESIK| NOMINAL [ NET | NOMINAL NET NOMINAL NET
5 AY BONO (154 giin)(r-o) 02.12.2003| 03.12.2003| 05.05.2004| 1093| 27,79|  733437|  661.164 44,372 40.000 777.810(  701.164
14 AY TAHVIL (420 giin) 02.12.2003| 03.12.2003| 26.01.2005| 34,05 2891 2339.579| 1.745.326 1.021.255 761.856|  3.360.834| 2.507.182
3 AY BONO (91 giin) (R) 16.12.2003| 17.12.2003| 17.03.2004|  587| 2565 1.133.366 1.070.487 0 0| 1.133.366| 1.070.487
TOPLAM 4.206.382] 3.476.977] 1.065.627 801.856]  5.272.010] 4.278.833
(R) Referans ihale.
(r-0) Yeniden ihrag(re-open).
ii) TL Cinsi Degisken Faizli Devlet Tahvili ihalesi:
(Milyar TL) SATILAN MIKTAR
FRN iHALE SATIS iTFA BiRIM iHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
ARALIK 2003 TARIHI TARIHI TARIHI FIYAT NOMINAL NET NOMINAL NET NOMINAL NET
2 YIL TAHVIL (686 giin) | 01.12.2003| 03.12.2003| 19.10.2005| 106.300 822979  874.827 175.643 186.709 998.623 1.061.536
TOPLAM 822.979 874.827 175.643 186.709 998.623 1.061.536
iii) TL Cinsi Sabit Kupon Odemeli Devlet Tahvili ihalesi:
( Milyar TL) SATILAN MIKTAR
TL Cinsi Kuponlu ihale iHALE SATIS iTFA  |YILLIK FAiZl BIRIM iHALE ROT VE IHALE SONRASI TOPLAM
ARALIK 2003 TARIHI | TARIHi | TARIHI | BILESIK | FIYAT |NOMINAL| NET | NOMINAL NET [NOMINAL| NET
2 YIL TAHVIL-TL.CIN.(700 gin) 16.12.2003 [ 17.12.2003| 16.11.2005| 26.58% | 101,802 | 1,088,167 | 1,107,776 | 366,929 | 373542 | 1,455,007 (1,481,318
(6 ayda bir %12,5 kupon 6demeli)
TOPLAM 1,088,167 [ 1,107,776 | 366,929 | 373,542 | 1,455,007 1,481,318




iv) Doviz Cinsi iskontolu Devlet Tahvili ihalesi:

(Milyon ABD Dolan) FAIZ (%) SATILAN MIKTAR

DOViZ CINSi DIBS iHALE | SATIS | ITFA YILLIK iHALE ROT VE iHALE SONRASI|  TOPLAM

ARALIK 2003 TARIHI | TARIHIi | TARIHi |DONEM|BILESIK|NOMINAL| NET | NOMINAL | NET |[NOMINAL| NET
18 AY TAHVIL-DOV.CIN. (547 giin)-USD | 22.12.03 | 23.12.03 | 22.06.05 | 6.30 | 415 | 930.1 | 8750 | 298.1 2805 | 12283 | 1,155.4
TOPLAM 9301 | 8750 | 298.1 280.5 | 1,228.3 [1,155.4

Yapilan doviz cinsi bu ihalede toplam net 1.155,4 milyon ABD Dolari karsiligi 1.647,7 trilyon

TL tutarinda satis gerceklestirilmistir.

v) Déviz Cinsi Sabit Kupon Odemeli Devlet Tahvili ihalesi:

(Milyon ABD Dolari) SATILAN MIKTAR
Déviz Cinsi Kuponlu Ihale IHALE SATIS ITFA  |YILLIK FAIZ BIRIM IHALE ROT VE IHALE SONRASI | TOPLAM (DOViZ)
ARALIK 2003 TARIHi TARIHi TARIHIi | BILESIK | FIYAT [NOMINAL| NET | NOMINAL NET  [NOMINAL| NET
2 YIL TAHVIL-USD.CIN.(679 giin)| 09.12.2003 | 10.12.2003 | 19.10.2005| 4.49% [10,166| 4519 |[459.4| 542 55.1 506.1 | 514.5
(6 ayda bir %2,5 kupon 6demeli)
TOPLAM 4519 (4594 542 55.1 506.1 | 514.5

Yapilan déviz cinsi bu ihalede toplam net 514,5 milyon ABD Dolari karsihgi 734 trilyon TL

tutarinda satig gerceklestirilmigtir.

Bdylece, Aralik ayinda ihale ydntemiyle toplam nominal 10,2 katrilyon TL karsilidi, net 9,2

katrilyon TL tutarinda nakit i¢ bor¢lanma gerceklestiriimistir.

Ayrica, Piyasa Yapiciligi Sistemi gergevesinde, Aralik ayinda degisim ile gergeklestirilen

ihracglar asagidaki gibidir.

(milyar TL)
Aralik 2003 [HRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET
IHALE SATI§ TFA NOMINAL NET [TFA NOMINAL
TARIHI TARIHI TARIHI SATI§ SATI§ TARIHI TUTARI
01122003 | 03122003 | 19.10.2005(Degjisken Faizii DIBS) 260100 27,6486 | 16.06.2004(ABD Dolarina Endeksli Deviet Tahvili) | - 14.695,2
15.12.2004(iskontolu DIBS) 112415
02122003 | 03122003 |  26.01.2005(1skontolu DIBS) 928733 |  69.283,5 | 16.06.2004(ABD Dolarina Endeksli Devlet Tahwili) | 12.895,0
15.12.2004(Iskontolu DIBS) 68.283,5
16122003 | 17.12.2003 | 16.11.2005 (Sabit Kuponlu DIBS) 120375  12.2544 | 16.06.2004(ABD Dolarina Endeksli Devlet Tahvili) |~ 9.6334




vi) Degisim islemi:

Muistesarligimizca, 12.12.2003 valorli olmak Uzere degisim islemi gerceklestiriimigtir.

(milyar TL)
IHRAG EDILEN SENET GERI ALINAN SENET
SATIS ITFA NOMINAL NET ITFA NOMINAL
TARIHI TARIH SATIS SATIS TARIHI TUTARI
12.12.2003 | 26.01.2005 (iskontolu DIBS) 5.267.975| 3.954.668 |  03.03.2004 (iskontolu DIBS) 4.169.832

2. CALISANLARIN TASARRUFLARINI TESVIK HESABI'NA iLiSKIN iSLEMLER

Calisanlarin Tasarruflarini Tesvik Hesabr'na, dogrudan satis yoOntemiyle 29.04.2003

tarihinde ihrag edilen senetlerden toplam 65 trilyon TL'lik (anapara ve faiz) erken itfa yapilmistir.

3. NAKIT DISI BORGLANMALAR

31.12.2003 tarihinde, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna, ilgili kanunlar c¢ercevesinde
Tirkiye imar Bankasi T.A.S. nezdinde bulunan mevduatlarin édenmesi amaciyla, 7 trilyon TL &zel

tertip ve 6.825 trilyon TL tutarinda ikrazen olmak Ulzere toplam 6.832 trilyon TL tutarinda 6zel

tertip Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS) ihraci gergeklestirilmistir.

Ayrica, ayni tarihte, daha 6nce olusmus ve Bankalar Yeminli Murakiplarinca belirlenen

gorev zarari alacaklari karsihgi, T.C. Ziraat Bankasi'na 611,1 trilyon TL ve T. Halk Bankasr'na

178,2 trilyon TL olmak (izere toplam 789,3 trilyon TL tutarinda ézel tertip DIBS ihrag edilmistir.

B. ARALIK AYI iC BORG ODEMELERI

ARALIK AYI ODEMELERI
(Katrilyon TL) Program Gergeklegsme Fark (**)
Toplam Odeme 9,8 9,7 -0,1
Kamu (¥) 0,5 0,5 0,0
Piyasa 9,3 9,2 0,1
ihale+TAP+Halka Arz+Dogrudan Satis 9,2 9,1 -0,1
Kamu Kurumlarina Satis 0,1 0,1 0,0

() T.C. Merkez Bankasi'na yapilan 6demeleri icermektedir.
(**) Tablo gésterimi katrilyon TL bazinda oldugu igin trilyon TL bazindaki farklar yuvarlamadan 6tirii gériinmemektedir.




C. OCAK AYI iC BORG ODEMELERI

Ocak 2004 i¢ borg itfalari ve bu itfalarin dagilimi asagidaki gibidir:

OCAK AYI IC BORG ODEMELERI

Piyasaya KurE?nn::rlna T.C. Mer!(ez
(Trilyon TL) Yapilacak Yapilan Bankasina 1. .m sdeme

" . Yapilacak

Odemeler S__at|§lar|n Geri Odemeler

Odemeleri (1)
01.01.2004 31 0 0 31
03.01.2004 26 0 0 26
07.01.2004 319 0 0 319
13.01.2004 5 0 0 5
14.01.2004 1.783 0 0 1.783
16.01.2004 0 0 166 166
21.01.2004 4.460 207 0 4.667
26.01.2004 8 0 0 8
28.01.2004 6.802 1.742 0 8.544
TOPLAM 13.432 1.949 166 15.547
(1) ihalede olusan fiyattan kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif (ROT) yoluyla yapilan satislar
icermektedir.
OCAK ODEMELERININ DAGILIMI
TL Doviz Dovize
(Trilyon TL) Cinsi Cinsi (*) Endeksli (*) TOPLAM
01.01.2004 31 0 0 31
03.01.2004 0 26 0 26
07.01.2004 319 0 0 319
13.01.2004 0 0 5 5
14.01.2004 53 1.730 0 1.783
16.01.2004 0 0 166 166
21.01.2004 4.667 0 0 4.667
26.01.2004 0 8 0 8
28.01.2004 8.544 0 0 8.544
TOPLAM 13.612 1.764 171 15.547

(*) Doviz cinsi ve dovize endeksli senetlerin 6demelerine esas alinacak kur TCMB tarafindan o giin igin
belirlenecek gosterge niteligindeki déviz satis kuru olacaktir.




D. HAZINE FINANSMAN DENGESI

Hazine’nin 2004 Ocak ayi igin dngorilen ic ve dis borg itfa programi ile s6z konusu
O0demelerin finansmanina iliskin veriler asagidaki gibidir:

Ocak 2004 Katrilyon TL
Odemeler 17,0
I¢ Borg Servisi 15,5
Anapara 10,9
Faiz 4,6
Dis Borg Servisi 1,5
Anapara 0,4
Faiz 1,1
Finansman 17,0
Piyasadan I¢ borglanma 12,2
Referans Bono ihalesi 2,3
ihale Yoluyla I¢ Borclanma 9,9
Diger Finansman 4,8
Kasa Kullanimi 2,5
Faiz-disI Fazla 0,3
Dis Borclanma (1) 0,0
Kamuya Satislar 2,0
Uluslararasi Kuruluslar 0,0

(1) Gegmiste oldugu gibi piyasalarin uygun olmasi durumunda dis borglanma yapilabilecektir.

Ocak 2004 doneminde piyasalara yapilacak 13,4 katrilyon TLlik itfaya karsilik,

piyasalardan 12,2 katrilyon TL’lik bir borglanma yapilmasi 6ngdérulmektedir.

E. BORGLANMA STRATEJILERI

Ocak ayinda da, 6nceki aylarda agiklandigi gibi;

e i¢ borglanma ihaleleri genel olarak Sali giinleri diizenlenecek ancak, Hazine piyasalarin
uygun oldugu diger gunlerde de ihale duzenleyebilecektir.

e Duzenlenecek olan ihalelerin detaylari ihale giininden en az bir glin énce kamuoyuna
duyurulacaktir.

Bu kapsamda,

e Degisken faiz o6demeli senetlerin kupon faizlerinin belirlenmesi amaciyla,
21 Ocak 2004 valor ve 21 Nisan 2004 itfa tarihli 91 qiinliik referans bono ihalesi
yapilacaktir.




e S0z konusu ihalede net 2.307 trilyon TL tutarinda ihrac yapilacak olup bu miktar

Ocak ayinda piyasaya yapilacak édemeler ve kamu kurumlarina yapilan ROT (rekabetci

olmayan teklif) satislarinin geri 6deme tutarlar toplaminin %15’i kadardir. Bu ihalede ROT

ve ihale sonrasi teklif yoluyla satis yapiilmayacaktir.

e Ocak ayi igerisinde Halka Arz, TAP, geri alim ihalesi yapilabilecek olup s6z konusu
yontemlerin  kullanilmasi  kararlastinildiginda bununla ilgili  bilgiler kamuoyuna ayrica

duyurulacaktir.

Ayrica, Piyasa Yapiciligi Sistemi gergevesinde, 6lglt ihrag olarak belirlenmis olan 11.08.2004

itta tarihli, TRT110804T13 ISIN kodlu senet, 05.01.2004 tarihi itibariyle Olgiit senet olmaktan
cikarilacaktir. S6z konusu senedin yerine 19.10.2005 itfa tarihli, TRT191005T10 ISIN kodlu senet dl¢it
ihra¢ olarak kabul edilecektir. Ayrica, halihazirda 6lgit ihra¢ olarak belirlenmis olan senetlere ilave
olarak, 16.11.2005 itfa tarihli, TRT161105T12 ISIN kodlu, sabit kuponlu senet de 6lglt ihrag olarak

belirlenmistir. S6z konusu senet icin kotasyonlar, Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi ¢cercevesinde, kuponlu

senetlerde belirlendigi Gzere fiyat Gizerinden verilecek ve alim-satim fiyatlari arasindaki azami agikhk
1.000 TL olacaktir.

Piyasa Yapiciligi Sézlesmesi ikincil piyasa yukumlGlikleri cercevesinde s6z konusu yeni dlgit

senetler igin alim-satim kotasyonlari Piyasa Yapici bankalar tarafindan 05.01.2004 tarihinden itibaren

verilmeye baslanacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.



