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I. GSYH, SANAYI URETIMI VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlar

2015 yilinin dérdiincli ceyredinde GSYH piyasa beklentilerinin (zerinde yiizde 5,7 oraninda artig
kaydetmistir. Kiresel kriz sonrasinda 25 ceyrektir Tiirkiye ekonomisi biiylimesini siirdiirmektedir. Euro
alaninda birgok Ulkede biylime hizlar dérdiinci ceyrek icin bu seviyenin oldukca gerisinde kalmistir.

2015 yilinin dérdiincii ceyredinde, biylimenin kaynaklar Gretim ydniinden sanayi ve hizmetlerde
yliksek katma deder artislar (bliyiimeye katkilar sirasiyla 2,3 ve 3,7 puan), talep yoniinden ise 6zel ve
kamu tiiketim harcamalandir (biyimeye katkilar sirasiyla 3,2 ve 1,1 puan). Ayrica, yihn ilk g
ceyredinde bliylimeye katkisi negatif olan net ihracattan da dordiincii ceyrekte biiyiimeye 1,3 puanlik
katki gelmistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH, 2015 yilinin doérdiinci geyredinde bir
onceki ceyrede gore yiizde 0,7 oraninda artis gostermistir.

Yilin son geyredinde bitkisel liretimde ylizde 1,8 oraninda, hayvancilik retimindeyse yiizde 3,3
oraninda artis gerceklesmistir. Hasat mevsimi oldugu icin bitkisel Gretim adirlikh olarak {gilinci
ceyrekte gergeklestiriimekte olup Uglincl ceyrek bitkisel Gretim artis orani ylizde 12,9'dur. Yilin son
ceyredi icin hayvancilik sektorii destekli olmak lizere tarimsal katma deder yiizde 2,8 oraninda
artmistir.

2015 yilinin son geyredinde katma deder sanayi (insaat dahil) ve hizmetler sektériinde sirasiyla
ylizde 7,2 ve 6,1 oraninda artmistir. Sanayi sektori aktivitesinde yilin son geyredinde 6nceki ceyreklere
kiyasla biyik olcide imalat sanayi kaynakli bir hizlanma s6z konusudur. Hizmetler sektéri katma
dederinin biylime hizi yurtici talebe bagl olarak 2014 yilinin dérdiinci ¢eyredinden bu yana artmaya
devam etmektedir. 2015 yilinin doérdinci ceyredinde katma deder ticarette yiizde 4,6, ulastirmada
ylzde 6, bilgi ve iletisim hizmetlerinde ylizde 3,7, finansal hizmetlerde yiizde 9,8, mesleki, bilimsel ve
teknik faaliyetlerde yizde 10,6 oraninda artmistir. Vergi-siibvansiyon doérdiinci ceyrekte ylizde 10,3
oraninda artmistir. Béylece, 2015 yilinin son ¢eyredinde GSYH yiizde 5,7 oraninda artarken, 2015 yili
GSYH artis orani ylizde 4 olmustur.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari (NACE 2)

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2014 2015
c.| mc | mc | ve | ymk| 1c | 1mc | mnc | v | vink
Tarm 37| -27| -51| 13| -21| 39| 77| 11,4| 28| 76
Sanayi 6,3 3,3 2,8 1,8 3,5 0,4 4,0 1,5 7,2 3,3
Imalat 6,5 2,9 2,5 2,7 3,7 1,2 4,8 1,3 7.8 3,8
Insaat 5,8 3,4 20| 21| 22| 27 1,9 2,0 54| 1,7
Hizmetler 62| 38| 33| 37| 43| 40| 41| 50| 61| 48
Ticaret 43 0,7 0,3 24| 1,9 1,1 23 0,3 46| 21
Ulastirma 4,2 2,9 2,7 26| 31 1,1 2,1 23 60| 29
Bilgi, Tletisim 2,2 5,6 3,2 67| 33 92| -1 1,5 37| 323
Finans ve Sigorta 13,7 7,1 5,4 42| 7,3 6,7 99| 136 98| 10,0
Gayrimenkul Faal. 2,1 2,1 3,0 38| 2,8 3,1 3,0 2,8 15| 2,6
N,l:z'fk' Bilimsel 11,9 98| 108| 109| 109 | 141| 102| 102| 106 11,4
Kamu Yénetimi 4,2 3,6 1,9 03| 24| -06 0,5 5,1 38| 22
Egjitim 5,7 6,3 6,6 76| 65 7,1 5,1 3,2 59| 54
Dolayh Olcti. Mali 67| 13| 26| 25| 73| 96| 158| 183 137| 144
Aracilik H.
Vergi-Siibvansiyon 5,4 0,6 1,1 34| 26 6,5 8,6 79| 103| 84
GSYH 52| 24| 18| 30| 30| 25| 37| 39| 57| 40
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Yilin dérdiinci ¢eyredinde aylik sanayi lretim endeksindeki ortalama artis ise ylizde 7,5'tir. Ayni
donemde ortalama olarak, ara mallarinin retimi ylizde 6,4, dayanikl tiiketim mallarinin Gretimi ylzde
8,8, dayaniksiz tiiketim mallarinin Gretimi ylizde 4,6, sermaye mallarinin tretimi ylizde 13,3 ve enerji
Uretimi ylzde 7 oraninda artmistir. Yilin dérdiinci ceyredinde imalat sanayii kapasite kullanim orani da
ortalama olarak yiizde 75,7 olmus, bir 6nceki yilin ayni donemine gore 1,4 puan artis kaydetmistir.
Ayni dénemde elektrik Uretimi ylizde 5,3, otomotiv Uretimi ylizde 14,7, beyaz esya lretimi ylizde 12
oraninda artmistir.

2014 yilinin ilk ceyredinden itibaren harcama yoniiyle GSYH'nin kamu tiiketimi hari¢ tim alt
kalemleri; Gretim yonlyle GSYH'nin ise ingaat sektdrli ve hizmet sektorleri kalemleri revize edilmistir.
Bu cercevede, 2014 yili bliyimesi ylizde 2,9'dan ylizde 3'e revize edilmistir. Ayrica, 2015 yili ikinci
ceyrek blylumesi yizde 3,8'den ylzde 3,7'ye, lglincl ceyrek bliyimesi ise yiizde 4'ten yilzde 3,9'a
revize edilmistir.

2015 yilinin dérdlncu geyredinde GSYH deflatorli ylizde 7,5 oraninda artmigtir. Ayni dénemde
TUFE ylizde 8,16, YIUFE ise ylizde 5,57 oraninda artmistir.

2015 yili buytime hizi piyasa beklentilerinin biraz Uizerinde yiizde 4 olarak gergeklesmistir. 2015
yili bllylimesi iretim yoniinden sanayi ve hizmetlerde yiiksek katma deger artiglari; talep yoniinden ise
biiylik 6lclide 6zel tiketim harcamalarindaki artis (bliyimeye katki 3 puan) kaynakh olmustur. 2014
yiinda biyimeye katkisi negatif ylizde 0,3 diizeyinde olan sabit sermaye yatinmlarinin 2015 yih
bliylimesine katkisinin yiizde 0,9 seviyesinde gerceklesmis olmasi biiylimenin sirdirdlebilirligi adina
onemli bir iyilesmedir.

2015 yilinda katma deder tarmda yiizde 7,6, sanayide ylizde 3,3 ve hizmetlerde yiizde 4,8
oraninda artmistir. Tarim, sanayi ve hizmetler sektérlerinin 2015 yili blyiimesine katkilari sirasiyla 0,7
puan, 1,1 puan ve 2,8 puan olarak gerceklesmistir. Mali aracilik hizmetleri —1,3 puan, vergi-
slibvansiyon kalemiyse 0,7 puan yillik bliyimeye katkida bulunmustur. 2015 yilinda kisi basina gelir
9.261 dolar olarak gerceklesmistir. 2014 yilinda kisi basina gelir ise 10.395 dolar diizeyindedir.

2015 yiinda GSYH deflatoru yizde 7,5 oraninda artmistir. 2015 yilinda yillik ortalamalara gore
TUFE yiizde 7,67, YIUFE ise ylzde 5,28 oraninda artmistir.

2. Harcama Yontemiyle GSYH:

Toplam tiiketim 2015 yilinin doérdiinci ceyredinde yiizde 5,3 oraninda, toplam sabit sermaye
yatinmlariysa ylizde 3,5 oraninda artmistir. Ayni donemde 6zel tiiketim ylizde 4,7 oraninda, toplam
nihai yurtici talep (stok harig) ise ylzde 4,9 oraninda artmistir.

2015 yih dordiinci ceyredinde ozel tiketim artisi gida icki ve titlin harcamalar; giyim ve
ayakkabi harcamalar ve hizmet harcamalari kaynakh olmustur. Gida icki ve tiitiin harcamalari yiizde
1,4 (blylumeye katki 0,3 puan), giyim ve ayakkabi harcamalari yiizde 8,3 (biiyiimeye katki 0,2 puan),
ulastirma ve haberlesme harcamalari yiizde 7,9 (bliyiimeye katki 1,1 puan) ve sadlik harcamalari
yiizde 8,6 (bliyimeye katki 0,4 puan) oraninda artmistir. Ayni dénemde kamu tiketim harcamalarinda
ylizde 8,1 oraninda artis yasanmistir.

Ozel sabit sermaye yatinmlari 2015 yilinin dérdiincii ¢eyreginde yiizde 1,7 oraninda artmistir.
Ozel kesim makine-techizat yatinmlari yiizde 1,3 oraninda, 6zel kesim insaat yatinmlari ise yiizde 2,5
oraninda artmistir. Ayni dénemde kamu sabit sermaye yatinmlari yiizde 9,9 oraninda artmistir. Kamu
makine-techizat yatirmlar yiizde 7,5, kamu insaat yatirimlari ise ylizde 11,4 oraninda artmistir.

Doérdiincti geyrekte mal ve hizmet ihracati ylizde 2,1 oraninda artarken, ithalat ylizde 2,6
oraninda azalmistir. Boylece net mal ve hizmet ihracatinin biylimeye katkisi dérdiincl geyrekte pozitif
1,3 puan olmustur.

Ozel sabit sermaye yatirnmlari 2014 yili birinci ceyrekten itibaren asadi yonlii revize edilmistir.
Buna gore, 2014 yilinda 6zel sabit sermaye yatinmlar yiizde 0,3 oraninda artarken, 2015 yilinda yiizde
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2,7 oraninda artmistir. 2015 yilinda 6zel sektér ingaat yatinmlan yizde 1,2 oraninda azalirken, &zel
sektér makine-techizat yatinmlan ylizde 4,8 oraninda artmistir. Ozel sektér makine-techizat
yatinmlarindaki yliksek artis orani blylimenin kalitesi ve sirdirilebilirligi acisindan 6nem arz
etmektedir. Kamu sabit sermaye yatirmlariysa 2014 yili birinci ceyrekten itibaren yukari yonli revize
edilmistir. Buna gore 2014 yilinda ylizde 8,2 oraninda azalan kamu sabit sermaye yatirimlari, 2015
yilinda yiizde 7,6 oraninda artmistir. 2015 yilinda kamu kesimi insaat yatinmlar ylizde 8,4 oraninda
artarken kamu kesimi makine-techizat yatinmlar da yiizde 4,8 oraninda artmistir.

2015 yilinda toplam tiiketim ylzde 4,8, 0zel tiketim ylizde 4,5, kamu tiiketimi ylizde 6,7
oraninda artmistir. Toplam sabit sermaye yatinmlan yilizde 3,6 oraninda, toplam nihai yurtici talep
(stok harig) ise ylizde 4,2 oraninda artmistir. 2015 yilinda bliyiimeye katkilar 6zel tiiketimden 3 puan,
kamu tiketiminden 0,7 puan, 6zel sabit sermaye yatinmlarindan 0,5 puan, kamu sabit sermaye
yatinmlarindan 0,3 puan, stok dedisiminden —0,3 puan ve net ihracattan -0,3 puan olarak
gergeklesmistir.

Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler )
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Dedisme)

2014 2015
.. |ILC. |IIIC. |IV.C. |vilhk | IC. II.C. |IILC. |IV.C. |Yilhk
Toplam Tiiketim 34 0,8 0,9 2,5 1,9 4,1 57 4,2 53 4,8
Kamu 9,2 2,5 6,6 2,0 4,7 2,8 7,3 8,0 8,1 6,7
Ozel 2,6 0,5 0,1 2,6 1,4 4,3 55 3,6 4,7 4,5
Sabit Sermaye Yatirnmi -0,3 -3,5 -0,4 -1,0 -1,3 0,6 10,0 0,0 3,5 3,6
Kamu -5,00 -11,6/ -10,2 -5,8 -8,2 -0,7 9,8 9,2 9,9 7,6
Ozel 0,6 -1,6 2,0 0,5 0,3 0,9 10,1 2,1 1,7 2,7
Stok Degisimi -0,3 -0,3 -1,5 1,5 -0,2 0,5 -1,8 0,9 -0,7 -0,3
Top. Nihai Yurt igi Talep 2,5 -0,3 0,6 1,7 1,1 3,3 6,8 3,2 4,9 4,5
Toplam Yurt igi Talep 2,3 -0,6 -0,8 3,3 1,0 3,8 4,8 4,0 4,3 4,2
Net Mal ve Hiz. ihracati ¥ 2,8 3,0 2,6 -0,3 2,0 -1,4 -1,2 -0,1 1,3 -0,3
Mal ve Hizmet Ihracati 11,8 6,2 8,7 3,7 7,4 -1,4 -2,7 -1,4 2,1 -0,8
Mal ve Hizmet ithalati 0,6 -4,4 -1,7 4,6 -0,3 3,7 1,5 -1,2 -2,6 0,3
GSYH 52 2,4 1,8 3,0 3,0 2,5 3,7 3,9 57 4,0

3. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2016 yilinin Ocak doneminde 2015 yilinin ayni dénemine gore, isgiici arzi (sivil isglici) 852 bin
kisi artarken, isglict talebi (sivil istihdam) 821 bin kisi artmistir. Buna gore igsiz sayisi ayni dénem
itibaryla 31 bin kisi artmistir. S6z konusu dénemde 2015 yilinin ayni dénemine gére, istihdam tarimda
30 bin kisi azalirken, tarim digi sektorlerde 851 bin kisi artis kaydetmistir. Sanayi sektériinde istihdam
49 bin kisi azalirken, hizmetler (insaat dahil) sektdriinde 900 bin kisi artmigtir. Tirkiye genelindeki
igsizlik orani bir énceki yilin ayni dénemine gdre 0,2 puan azalarak ylzde 11,1 olarak gergeklesmistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2014 | 2015 2014 2015 2016

Yilik | Yilhik I I 111 v I I III v | Ocak

Donemi

Niifus (15-64) | 56.986 | 57.854 | 56.648 | 56.869 | 57.098 | 57.326 | 57.545 | 57.747 | 57.973 | 58.134 | 58.366
1.K.0. (%) 505| 51,3| 491| 51,2 51,2 s05| 501| 51,7 521| s51,6] 507
isgiicii 28.786 | 29.678 | 27.824 | 29.089 | 29.257 | 28.970 | 28.803 | 29.861 | 30.208 | 30.003 | 29.565
istihdam 25933 | 26.621| 24.999 | 26.538| 26313 | 25.874| 25.576 | 27.072| 27.150| 26.856| 26.275
fsiz 2.853| 3.057| 2.825| 2.551| 2.944| 3.096| 3.226| 2.789| 3.058| 3.147| 3.290
:22')2"" Orani 99| 103| 102| 88| 101| 10,7 11,2| 93| 101| 105 11,1
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TarmbDig Lo, | 120 124] 121 107] 123] 127] 132] 114] 124] 126] 130
Tanm 5470 5.483| 5.055| 5.820| 5.815| 5.180] 4.783] 5774 6.017] 5473| 4812
Sanayi 5315| 5332| 5359| 5.364| 5257| 5.273| 5351| 5.404| 5252| 5.363] 5.300
Hizmetler (%) 15.148| 15.805| 14.585| 15.355| 15.241| 15.420| 15.442| 15.894| 15.881| 16.019| 16.162

Kaynak: TUIK, (*) Ingaat dahildir.
4, Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere gore sanayi Uretimi, 2016 yilinin Subat ayinda bir énceki yin ayni ayina gore
ylizde 8,5 oraninda artis kaydetmistir. Mevsimsel diizeltilmis ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi
uretim endeksinde ise Subat ayinda bir 6nceki aya gére ylzde 0,5 oraninda artis gergeklegmistir.

Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilimis Uretim Endeksleri (2010=100)

1350
1300 -
1250
1200 -
1150

110,00
1]
- S

=—+—Toplam Sanayi ——Imalat Sanayi

2016 yih Subat ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina goére lretim, imalat, maden ve enerji

sektorlerinde sirasiyla yiizde 9,1, ylizde 9,6 ve ylizde 3,7 oranlarinda artis, gerceklesmistir.

Tablo 4: Ayhik Sanayi Uretim Endeksi

YIIIIkI 2015 2016
2014{2015| Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. | Ara. | Oca. | Sub.
;gz:’y‘:‘ 36 32 o8 4,8 3,8 0,3 6,7 1,3 8,2 79 | 14,7 3,7 4,5 3, 8,5|
Madencilik | 7,4 -4,7 -45 3,7 50 | -99 -6,6 -2,8 31 | 151 | 70 | -56 2,1 45 94
;’;‘:;3:' 32 36 08 51 4,6 0,5 8,3 1,3 100 | 87 | 160 | 45 4,4 32 94
Gida 45 04 16 2,4 0,5 2,5 8,7 13 3,6 104 | 68 1,4 34 39 55
Tekstil 11 37 -95 -9,4 -6,7 -6,3 -0,4 -0,6 6,0 476 | 121 -0,3 45 67 124
Giyim o1 35 -35 2,8 2,7 3,7 1,1 3,9 12,3 87 | 247 6,3 8,8 93 184
Petrol 43 31,6 131 254 | 204 57,0 43,7 31,7 345 | 247 | 256 | 292 465 30,7 8,7,
Kimya 46 36 -63 04 3,6 42 59 -0,4 136 | 22 | 163 6.2 10,6 61 192
Toprak 18 16 -145 -4,6 44 0,4 39 2,0 55 41,0 | 11,3 0,6 48 02 149
Ana Metal o4 03 -06 1,9 1,2 -4,6 1,9 -0,9 15 143 | 10,2 6.2 2,9 33 6,9
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;fgra 271 23 -40 0,6 55 -8,0 6,3 -10,2 93 7,7 24,9 9,7 6,5 2,6 11,4
.E;Zz Mak ve 27 -18 35 36 0,5 5,5 3,1 2,3 6,9 155 | 4,0 0,1 -3,0 0,3 2,7
Tasit
1,8 150 241 21,8 21,8 3,4 13,3 16,7 30,2 1,0 27,3 11,0 7.1 7,3 2,8
Araglari
Enerji a8 37 34 3,3 2,5 3,8 2,0 2,6 3,5 1,0 9,3 2,6 8,2| 56 37

Kaynak: TUIK

2016 yili Mart ay toplam imalat sanayii kapasite kullanim orani, 2015 yilinin ayni ayina gore 1,9
puan artarak yiizde 74,3 oraninda gerceklesmistir. Bir dnceki aya gore ise kapasite kullanim orani Mart
ayinda 0,8 puan artmistir.

Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani

(Yizde)
Yillik 2015 2016

2013 2014 | Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara. | Oca. | Sub. | Mar.

;‘;‘:;T" 746 74,4 |72,4 74,1 749 751 759 74,8 759 755 759 758 |74,9 | 73,5 | 74,3
S'r?j?“eri 71,9 71,3 | 693 69,7 703 686 698 687 709 723 725 719 | 71,8 | 70,3 | 69,9
Giyim 774 778 | 741 768 756 783 779 784 781 762 767 765 | 77,1 | 749 | 76,6
Efg:l'en 730 70,0 | 722 889 850 890 925 89,1 89 89,0 887 89,2 | 886 | 884 | 81,6
Kimya 778 765|747 76,7 758 788 781 762 754 754 726 735 | 725 | 744 | 75,0
Metal Om. | 76,7 77,5 | 71,3 748 77,8 78,1 781 759 775 762 778 781 | 767 | 73,2 | 758
Ana Metal | 77,4 74,7 | 720 744 758 757 758 742 755 736 749 743 | 749 | 743 | 74,0
#";’ﬁgf 743 688 | 72,7 772 792 790 785 748 803 802 81,3 822|817 | 751 | 784

Kaynak: TCMB

b.Yurtigi Talebe iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2016 yihinin Ocak- Mart doneminde; beyaz esya Uretimi, yurtici satisi, ihracati ve ithalati bir
onceki yilin ayni ddonemine gore, sirasiyla, ylzde 7,9, 12,2, 9,7 ve yizde 17,7 oranlarinda artmistir.

Otomobil Uretimi; 2016 yilinin Ocak-Mart déneminde yilzde 4,8 oraninda artarken, otomobil

ihracati ylizde 0,5 oraninda artmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe iliskin Gostergeler

Yilhk 2016
2013 2014 2015 Ocak Subat Mart
Beyaz Esya Yurtici Satislan* 5,8 -1,8 5,7 432.170 515.980 613.407
Toplam Otomobil Uretimi 9,8 15,1 8,4 58.205 72.740 77.051
Toplam Otomobil Satislari 19,5 -11,6 23,5 23.358 40.558 63.975
ithal Otomobil Satiglari 26,3 -16,9 25,1 15.957 30.295 47.706

* Buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan beyaz esya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren derin
dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.

2016 yilinin Ocak-Mart déneminde; otomobil satislar ve ithal otomobil satiglan sirasiyla yiizde
0,7 ve ylzde 1,9 oranlarinda artmistir.
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II. ODEMELER DENGESI
1. Cari islemler Dengesi

2016 yilinin Ocak-Subat doneminde 6demeler dengesinde gosterildigi sekliyle, dis ticaret agigi
bir 6nceki yihn ayni dénemine gore ylizde 26,6 oraninda azalarak 4,8 milyar dolar olmustur. Ayni
donemde, birincil gelir dengesinde 1,2 milyar dolar agik kaydedilirken, hizmet dengesi fazlasi yiizde
27,4 oraninda azalarak 1,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Bu kapsamda 2016 yilinin Ocak-
Subat déneminde cari agik, bir dnceki yiin ayni dénemine gore ylizde 28,3 oraninda azalarak 4,1
milyar dolar olmustur. 2015 yiinin Subat ayinda 41,3 milyar seviyesinde olan yilliklandirlmis cari agik,
2016 yilinin ayni ayinda 30,5 milyar dolar olarak kaydedilmistir.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
(Milyon Dolar)

ihracat Yuzde ithalat Yuzde Dis Ticaret
Degisme Degisme Dengesi
2015 2016 | 2015 2016 2015 2016 | 2015 2016 2015 2016
Ocak 12.302 9.560 -0,8 -22,3 16.646 13.458 -13,7 -19,2 -4.344 -3.898
Subat 12.232 12.406 -6,3 1,4 16.941 15.571 -7,1 -8,1 -4.709 -3.165
Mart 12.521 -14,7 18.726 -6,0 -6.205
Nisan 13.350 -0,2 18.373 -11,1 -5.024
Mayis 11.081 -19,0 17.869 -14,4 -6.788
Haziran 11.951 -7,2 18.200 -12,5 -6.249
Temmuz 11.130 -16,6 18.212 -8,7 -7.082
Agustos 11.023 -3,2 15.968 -18,1 -4.945
Eylil 11.583 -14,7 15.403 -25,2 -3.820
Ekim 13.243 2,7 16.917 -11,8 -3.674
Kasim 11.687 -10,6 15.973 -25,3 -4.286
Arahk 11.758 -11,4 17.979 -17,5 -6.220
Toplam 143.862 -8,7 207.207 -14,4 -63.345

Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gére 2016 yili Ocak-Subat déneminde, gecen yilin ayni dénemine gore, ihracat
ylzde 10,5 oraninda azalirken, ithalat ylzde 13,6 oraninda azalmis ve sirasiyla 22 milyar dolar ve 29
milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler gergevesinde, 2015 Subat ayinda ylizde 72,2 olan
ihracatin ithalati karsilama orani 2016 yiinin ayni ayinda ylizde 79,7 olarak gerceklesmistir. Ayni
donemler itibariyla altin ticareti hari¢ karsilama orani ise sirasiyla ylizde 62,9 ve yiizde 71,4 olarak
gergeklesmistir.

2016 yilinin Ocak-Subat ddneminde, bir 6nceki yilin ayni donemine gére madencilik Urtnleri
ihracati ylzde 14,2 oraninda azalirken, imalat sanayii Uriinleri ihracati ylzde 10, tarim ve ormancilik
artinleri ihracati ise ylizde 18 oraninda azalmistir. Ayni donemde motorlu kara tasitlan ihracatinda ise
ylizde 1,6 oraninda artig kaydedilmistir.

Ulke gruplan itibariyla ihracata bakildiginda; 2016 yilinin Ocak-Subat déneminde bir dnceki
yihin ayni dénemine gore AB llkelerine yapilan ihracat ylizde 0,4 oraninda artarken, Serbest Bolgeler
ihracati ise ylzde 7,8 oraninda azalmistir. 2016 yilinin Ocak-Subat déneminde AB (ilkelerinin toplam
ihracat igindeki payl yluzde 42,5, AB disi llkelerin payi ise ylzde 57,5 olarak gergeklesmistir. Ayni
donemler itibariyla OECD (ilkelerinin toplam ihracat igindeki payi ylizde 55,3 oranindan ylizde 57,5'e
yiikselmistir. 2016 yilinin ilk iki aylk doneminde en fazla ihracat yapilan llkeler sirasiyla Almanya,
ingiltere, Isvicre ve Irak olmustur.
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Tablo 8: Sektorel Thracat
Milyon Dolar)
Yilhk Yiizde Ocak-Subat Yiizde
2014 2015 | Degisme 2015 2016 | Degisme
Toplam 157.610 143.862 -8,7 24.543 21.966 -10,5
Tarim ve Ormancihk 6.030 5.758 -4,5 1.050 861 -18,0
Madencilik 3.406 2.799 -17,8 391 335 -14,2
imalat 147.060 134.411 -8,6 22,930 20.634 -10,0
Diger Sektorler Toplami 768 525 -31,6 84.5 58.2 -31,1
Secilmis Fasillara Gore Ihracat
Kara tagitlar 18.063 17.464 -3,3 2.841 2.885 1,6
Inci kiymetli tas ve mamilleri 7.717 11.264 46,0 3.619 2.206 -39,0
Demir ve gelik 9.244 6.557 -29,1 1.252 894 -28,6
Kazan-makina-mek.cihaz 13.591 12.335 -9,2 1.872 1.817 -2,9
Elektrikli makina. cihazlar 9.692 8.281 -14,4 1.283 1.147 -7,4
Orme giyim esyasi 10.024 8.930 -10,9 1.377 1.386 0,7
Mineral yakit. mineral yaglar 6.112 4,518 -26,1 673 488 -27,6
Demir veya celikten esya 6.356 5.466 -14,0 878 777 -11,5
Oriilmemis giyim esyasi 6.233 5.918 -5,0 940 1.025 91
Plastik ve mamulleri 6.097 5.360 -12,1 832 768 -7,6
Yenilen meyveler 4.327 4.356 0,7 704 603 -14,4
Diger Fasillar Toplami 56.154 53.413 -11,2 8.263 7.970 -3,5
Kaynak: TUIK
Tablo 9: Ulke Gruplarina Goére Ihracat
(Milyon Dolar)
Yilhk Yiizde Ocak-Subat Yiizde
2014 2015 | Degisme 2015 2016 | Degisme
AB Ulkeleri 68.514 64.009 -6,6 10.439 10.482 04
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 2.270 1.907 -16,0 300 277 -7,8
Diger Ulkeler 86.826 77.946 -10,2 13.796 11.207 -18,8
Ulke Gruplan
OECD Ulkeleri 76.675 75.378 -1,7 13.557 12.627 -6,9
EFTA Ulkeleri 3.795 6.202 63,4 2.228 1.298 -41,8
Karadeniz Ekonomik Isbirligi Teskilati 19.687 14.594 -25,9 2.281 1.766 -22,6
Ekonomik Isbirligi Teskilats 11.717 9.569 -18,3 1.626 1.160 -28,7
Bagimsiz Devletler Toplulugu 15.617 10.572 -32,3 1.732 1.042 -39,8
Turk Cumhuriyetleri 7.108 5.291 -25,6 874 515 -41,1
Islam Isbirligi Teskilati 48.625 42.746 -12,1 7.121 5.944 -16,5
Toplam 157.610 143.862 -8,7 24.543 21.966 -10,5

Kaynak: TUIK
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Ihracatc Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2016 yilinin Mart ayinda ihracat bir énceki yilin ayni
ayina gore ylizde 2,6 oraninda artarak 11,5 milyar dolar olmustur.

Tablo 10: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar
Mart Yiizde Ocak-Mart Yiizde

2015 2016 | Degisme 2015 2016 | Degisme

TOPLAM 11.172 11.466 2,6 32.390 31.396 -3,1
Otomotiv Endstrisi 1.770 2.047 15,6 5.202 5.544 6,6
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.343 1.185 -11,7 3.717 3.323 -10,6
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 1.325 1.514 14,3 3.972 4.256 71
Celik 955 739 -22,6 2.745 2.112 -23,1
Elektrik - Elektronik Mak. Biligim 838 900 7,7 2.401 2.335 -2,8
Tekstil ve Hammaddeleri 677 704 4,0 1.935 1.935 0,0
Demir ve Demir Disi Metaller 531 538 1,2 1.492 1.464 -1,8
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mam. 555 571 2,9 1.613 1.594 -1,1
Makina ve Aksamlari 450 471 4,5 1.348 1.287 -4,6
Madencilik Uriinleri 275 266 -3,5 833 745 -10,6
iklimlendirme Sanayii 315 316 0,1 885 850 -4,0
Adag Mamulleri ve Orman Urtinleri 347 310 6,6 966 988 2,3
CGimento Cam Seramik ve Toprak 255 275 7,7 671 684 2,0
Findik ve Mamulleri 207 139 -32,8 684 489 -28,5
Diger Sektdrler Toplami 1.329 1.491 12,2 3.926 3.790 -35

Kaynak: TIM

2016 yiinin Ocak-Subat doéneminde ithalat gecen yilin ayni donemine gbére yizde 13,6
oraninda azalarak 29 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde, ara mallan, tiketim
mallari ve yatinm mallan ithalati sirasiyla ylizde 17,5, yluzde 4,2 ve ylzde 1,9 oraninda azalma
kaydetmistir. Ayni dénemler itibariyla eneriji ithalati, gecen yilin ayni dénemine gére reel olarak ylizde
2,8 oraninda artarken altin ithalati reel olarak ylizde 13,4 oraninda artmistir. Ayni donemler itibariyla
altin ve enerji harig reel ithalat ise ylizde 3,8 oraninda artmistir. 2016 yilinin ilk iki aylik déneminde
binek otomobil ithalati gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 11,8 oraninda artarken, sanayi igin islem
gormiis hammaddeler ithalati ylizde 30,7 oraninda azalmistir.

Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Gore Ithalat

Milyon Dolar
Yilhk Yiizde Ocak-Subat Yiizde

2014 2015 | Degisme 2015 2016 | Degisme

Toplam ithalat 242,177 207.207 -14,4( 33.587 29.029 -13,6
Yatinm Mallari 35.996 34.905 -3,0 5.002 4.906 -1,9
Ara mallari 176.722 143.289 -18,9 24.495 20.516 -17,5
Tiketim Mallari 29.006 28.587 -1,4 4.011 3.842 -4,2
Diger 453 426 -6,0 76 66 -14,0
Enerji ithalati (27. Fasil) 54.889 37.842 -31,1 7.222 4.273 -40,8
Enerji Digi Ithalat 187.288  169.365 -9,6 26.365 24.756 -6,1

Kaynak: TUIK
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Tablo 12: Secilmis Fasillara Gore ithalat

(Milyon Dolar

Yillik Yiizde Ocak-Subat Yiizde

2014 2015 | Degisme 2015 2016 | Degisme

Toplam Ithalat 242,177 207.207 -14,4 33.587 29.029 -13,6
-Mineral yakit. yaglar 54.889 37.842 -31,1 7.222 4.273 -40,8
-Kazan. makina. mek. cihaz 28.104 25.560 9,1 3.895 3.768 -3,3
-Demir ve gelik 17.576 14.775 -15,9 2.628 1.898 -27,8
-Elek. Makina ve cihazlar 17.949 17.638 -1,7 3.009 2.892 -3,9
-Kara tasitlari 15.736 17.544 11,5 2.057 2.043 -0,7
-Plastik ve mamulleri 14.151 12.268 -13,3 1.875 1.813 -3,3
-Inci, kiymetli tas ve mam. 8.121 4.184 -48,5 549 544 -0,8
-Organik kimyasal Grtinler 5.833 4,716 -19,2 795 682 -14,2
-Optik alet ve cihazlar 4.878 4.621 -5,3 734 698 -4,9
-Hava tagitlan, uzay araglan 3.022 3.830 26,7 98 480 391,6
-Eczacilik Grdnleri 4.428 4.296 -3,0 664 623 -6,1
-Diger Fasillar Toplami 67.490 59.933 -11,2 10.061 9.315 -7,4

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

2015 yihinda 21,2 milyar dolar olarak gerceklesen net seyahat gelirleri, 2016 yilinin Ocak-Subat
déneminde, gegen yilin ayni dénemine goére ylzde 20,1 oraninda azalis kaydetmis ve 1,4 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Hizmetler basliginin diger onemli bir kalemi olan tasimacilik kalemi ise, s6z
konusu donemde yilizde 18,2 oraninda artis kaydederek 617 milyon dolar tutarinda net gelir
saglamistir. Ingaat hizmetlerinden elde edilen déviz geliri ise 2016 yilinin ilk iki aylik déneminde bir
onceki yiin ayni dénemine gére 9 milyon dolar azalma gostererek 54 milyon dolar tutarinda net gelir
saglamistir. Bu gelismeler sonucunda, 2016 yilinin Ocak-Subat doneminde net hizmetler dengesi
kalemi fazlasi, bir énceki yilin ayni dénemine gore ylizde 27,4 oraninda azalma kaydetmis ve 1,3
milyar dolar olarak gergeklesmistir.

b. Birincil Gelir Dengesi

Birincil gelir dengesindeki net cikis 2015 yilinda 9,5 milyar dolar iken, 2016 yilinin Ocak-Subat
doneminde 1,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2016 yilinin sdz konusu déneminde dogrudan
yatinm gideri olarak kar transferleri 254 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Diger yatirimlarin alt
bilesenlerinden olan faiz giderleri ise 2016 yilinin Ocak-Subat déneminde gectigimiz yilin ayni
dénemine gbre ylzde 2,7 oraninda artarak 692 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.

c. Ikincil Gelir Dengesi

2015 yilinda 1,3 milyar dolar olarak gergeklesen ikincil gelir dengesi (cari transferler), 2016
yilinin Ocak-Subat déneminde 493 milyon dolar olarak gergeklesmistir.
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Tablo 13: Cari islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Yilhk Ocak-Subat
2014 2015 2015 2016
I. Dis Ticaret Dengesi -63.597 -47.936 -6.535 -4.795
1.Ihracat f.0.b. 157.610 143.861 24.534 21.966
2.Ithalat c.i.f. 242.178 207.207 33.587 29.029
3.Diger 20.971 15.410 2.518 2.268
II. Hizmetler Dengesi (Net) 26.768 24.011 1.832 1.330
1.Tagimacilik 5.448 5.961 522 617
2.Seyahat 24.480 21.248 1.750 1.398
3.Ingaat Hizmetleri 1.084 374 63 54
4.Sigorta Hizmetleri -521 -434 -63 -86
5.Finansal Hizmetler -1.079 -1.121 -102 -127
6.Dider Ticari Hizmetler -2.017 -1.514 -289 -324
7.Resmi Hizmetler -1.208 -1.076 -143 -147
8.Diger Hizmetler 763 821 128 38
III. Birincil Gelir Dengesi -8.130 -9.530 -1.275 -1.151
1. Ucret Odemeleri -168 -422 -48 -94
2. Yatirm Geliri -7.962 -9.108 -1.227 -1.057
Dogrudan Yatirimlar -2.014 -3.171 -415 -242
Portféy Yatinmlari -1.972 -2.487 -354 -340
Dider Yatinmlar -3.976 -3.450 -458 -475
Faiz Geliri 1.666 1.740 216 217
Faiz Gideri 5.642 5.190 674 692
Uzun Vade 4.328 4.185 494 536
Kisa Vade 1.314 1.105 180 156
1V. ikincil Gelir Dengesi 1.407 1.314 225 493
Cari islemler Dengesi -43.552 -32.141 -5.753 -4.123

Kaynak: TCMB

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

Sermaye ve finans hesabinda rezerv harig net kayith sermaye girisi 2015 yilinda 10,9 milyar
dolar iken 2016 yilinin Ocak-Subat déneminde 2,9 milyar dolar tutarinda gergeklesmistir. 2016 yilinin
ilk iki aylik doneminde yurt disinda yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklari dogrudan yatirimlar bir énceki
yilin ayni dénemine goére 1,9 milyar dolar seviyesinde azalis kaydetmis ve 939 milyon dolar olmustur.
Dogrudan yatinmlar altinda yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin net gayrimenkul alimlari ise ayni
donemler itibariyla ylzde 1,9 oraninda artis kaydetmis ve 485 milyon dolar seviyesinde
gergeklesmistir. 2015 yilinda yurt iginde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan yatirimlar
yluzde 27,8 oraninda azalmis ve 5,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2016 yilinin ilk iki aylk
déneminde ise bu rakam 519 milyon dolar olmustur. Bu gelismeler sonucunda dogrudan yatirimlarda
gergeklesen net sermaye girisi 2016 yilinin Ocak-Subat déneminde, gegen yilin ayni dénemine gore 1,9
milyar dolar seviyesinde azalmis ve 420 milyon dolar olarak gergeklesmistir. S6z konusu rakam 2015
yihinin tamaminda 11,7 milyar dolar olarak kaydedilmistir.

2015 yihinda 15,5 milyar dolar olan portfdy yatinmlarindan net sermaye cikisi, 2016 yilinin
Ocak-Subat déneminde 81 milyon dolar seviyesinde net cikis olarak kaydedilmistir. 2016 yilinin ilk iki
aylk déneminde yurtdiginda yerlesik kisiler borglanma senedi piyasasinda 651 milyon dolar tutarinda
DIBS alisi gerceklestirmistir. Ayni dénemlerde 6zel sektériin yurtdisi tahvil ve bono bor¢lanmasi 97
milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.
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Sekil 2: Reel Kur Endeksi (TUFE Bazli, 2003:100)
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Kaynak: TCMB
Tablo 14: Sermaye Hareketleri (Milyon Dolar)
Yilhk Ocak-Subat
2014 2015 2015 2016
Sermaye ve Finans Hesaplari -42.132 -22.786 -1.843 -2.274
1. Dogrudan Yatirimlar -5.476 -11.730 -2.371 -420
Net Varlik Edinimi 7.047 5.088 451 519
Net Yikumlalik Olusumu 12.523 16.818 2.822 939
2. Portfoy Yatirmlari -20.104 15.498 -1.395 81
Net Varlik Edinimi 746 6.129 -78 557
Net Yikumlalik Olusumu 20.850 -9.369 1.317 476
-Hisse Senetleri 2.559 -2.395 -111 183
-Borg Senetleri 18.291 -6.974 1.428 293
3. Dider Yatinmlar -16.014 -14.702 -993 -2.559
Net Varlik Edinimi 283 14.993 1.896 2.235
Net Yukimlulik Olusumu -154 12.887 4.317 4.042
-Ticari Krediler -807 -2.934 1.214 837
-Krediler -15.173 -13.612 231 -1.692
-Genel Hikiimet -887 -1.217 -245 -112
-Bankalar 11.837 4.884 -750 466
-Diger Sektorler 6.086 10.737 912 1.942
-Efektif ve Mevduatlar 437 2.106 -2.421 -1.807
-Dider Yikumltlikler -471 -262 -17 103
4. Rezerv Varliklar -468 -11.831 2.918 609
Net Hata Noksan 1.560 9.397 3.914 1.819

Kaynak: TCMB

Diger yatinmlar kaleminde, 2015 yilinin Ocak-Subat dénemi ile 2016 yilinin ayni déneminde
sirasiyla 993 milyon dolar ve 2,6 milyar dolar net giris kaydedilmistir. 2016 yilinin ilk iki aylik
déneminde, genel hiikiimet 112 milyon net kredi 6demesinde bulunurken, diger sektorler ve bankalar
sirasiyla 1,9 milyar dolar ve 466 milyon dolar net kredi kullaniminda bulunmustur.

11
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2015 yilinin Ocak-Subat déneminde 2,9 milyar dolar artis kaydeden resmi rezervler 2016 yilinin
ayni déneminde 609 milyon dolar seviyesinde artis kaydetmistir. Ayni dénemler itibariyla net hata ve
noksan kaleminde 2015 ve 2016 yilinda sirasiyla 3,9 milyar dolar ve 1,8 milyar dolar giris
kaydedilmistir.

TCMB reel kur endeksi, 2016 yilinin Mart ayinda 100,5 seviyesinde gergeklesmis ve son
aylardaki deger kazanma egilimini devam ettirmistir. S6z konusu ayda reel kur endeksi, bir énceki aya
gore ylizde 0,68 oraninda deger kazanmistir.

III. MERKEZI YONETIM BUTGESI

2016 yili Ocak-Mart déneminde merkezi yonetim biitcesi gelirleri ve harcamalan 131,7 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Merkezi yonetim bltgesi gelirleri 2015 yihnin ayni dénemine gore yiizde
16,4, harcamalari ylizde 11 oraninda artis gdstermis; boylece 2015 yili Ocak-Mart doneminde 5,4
milyar TL agik veren merkezi yonetim bitgesi, 2016 yili ayni ddnemde 46 milyon TL fazla vermistir.
2015 yili ilk ceyrekte 12,7 milyar TL olan faiz digi fazla ise 2016 yili ayni donemde 16,5 milyar TL'ye
yukselmistir.

Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitce Bilyiikliikleri

Ocak-Mart Degisim | 2016 Biitce Gerg.

Milyon TL (%) Tahmini Orani (%)
2015 2016

Gelirler 113.181 | 131.714 16,4 540.819 24,4
Genel Biitce Gelirleri 108.689 | 126.234 16,1 528.317 23,9
Vergi Gelirleri 96.286 108.543 12,7 459.150 23,6
Vergi Disi Gelirler 9.397 9.951 5,9 52.866 18,8
Sermaye Gelirleri 1.987 6.453 224,7 12.202 52,9
Alinan Badis ve Yardimlar 889 1.239 39,5 2.457 50,4
Alacaklardan Tahsilat 130 49 -62,5 1.643 3,0
Ozel Biitce Gelirleri 2.756 3.777 37,1 8.733 43,2
Diizenleyici ve Denet. Kurullar 1.736 1.702 -1,9 3.768 45,2
Harcamalar 118.614 | 131.667 11,0 570.507 23,1
Faiz Dis1 Harcamalar 100.523 | 115.201 14,6 514.507 22,4
Personel Giderleri 32.342 38.672 19,6 147.826 26,2
Sosyal Guiv. Kur. Devlet Primi 5.455 6.555 20,2 24.895 26,3
Mal ve Hizmet Alimlari 7.337 9.228 25,8 46.891 19,7
Cari Transferler 41.747 54.234 29,9 217.674 24,9
Sermaye Giderleri 7.262 3.264 -55,0 51.789 6,3
Sermaye Transferleri 1.794 670 -62,7 7.522 8,9
Borg Verme 4.586 2.578 -43,8 12.939 19,9
Yedek Odenek 0 0 0,0 4.972 0,0
Faiz Harcamalari 18.091 16.466 -9,0 56.000 29,4
Biitce Dengesi -5.433 46 -100,9 -29.688 -0,2
Faiz Disi Denge 12.658 16.512 30,4 26.312 62,8

Kaynak: Maliye Bakanligi

2016 yilinda Ocak-Mart déneminde, vergi gelirleri bir 6nceki yila gore ylizde 12,7 oraninda
artis gostermis ve 108,5 milyar TL olmustur. Bdylece 459,2 milyar TL olan bitce vergi gelirleri
tahmininin ylizde 23,6’si bu dénemde gergeklesmistir. Faiz digi harcamalar gegen yilin ayni dénemine
gore ylizde 14,6 artarken faiz harcamalan yilizde 9 oraninda azalmis; biitce harcamalari ise 2016 yili
ayni donemde 131,7 milyar TL olarak gergeklesmis ve baslangic 6deneginin yiizde 23,1'i bu dénemde
gergeklesmistir.
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Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri
- . 201 rG.
Milyon TL Ocak-Mart D"z?,/'f)'m Bi(i)tg?e gfaﬁu
2015 | 2016 Hedefi (%)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 113.181 | 131.714 16,4 540.819 24,4
Genel Biitge Gelirleri 108.689 | 126.234 16,1 528.317 23,9
Vergi Gelirleri 96.286 | 108.543 12,7 459.150 23,6
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 29.565 33.143 12,1 135.736 24,4
Gelir Vergisi 20.050 22.871 14,1 98.945 23,1
Kurumlar Vergisi 9.515 10.272 8,0 36.792 27,9
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 3.728 4.156 11,5 10.355 40,1
Motorlu Tagitlar Vergisi 3.671 4.080 11,1 9.865 41,4
Ver. Ve Int. Vergisi 57 77 34,9 489 15,7
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 37.515 42.528 13,4 183.800 23,1
Dahilde Alinan KDV 11.729 13.118 11,8 51.247 25,6
otv 22.299 25.318 13,5 116.304 21,8
Petrol OTV 10.886 11.877 9,1 55.208 21,5
Motorlu Tasit OTV 2.891 3.316 14,7 17.675 18,8
Tiitiin OTV 6.146 7.411 20,6 29.999 24,7
Alkollii Ickiler OTV 1.439 1.650 14,7 8.222 20,1
Dayanikl Tiik. Mallar ve Diger OTV 937 1.019 8,8 4.812 21,2
BSMV 2.121 2.663 25,5 10.495 25,4
Ozel iletisim Vergisi 1.126 1.164 3,3 4.807 24,2
Sans Oyunlar Vergisi 240 265 10,2 947 28,0
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 17.555 20.171 14,9 96.659 20,9
ithalde Alinan KDV 15.767 17.925 13,7 86.895 20,6
Diger 1.788 2.246 25,6 9.764 23,0
Diger Vergiler 1 0 -54,8 3 12,2
Harglar 4.745 5.044 6,3 18.859 26,7
Damga Vergisi 3.178 3.500 10,2 13.739 25,5
Vergi Disi Gelirler 9.397 9.950 59 52.866 18,8
Sermaye Gelirleri 1.987 6.453 224,7 12.202 52,9
Alinan Bagis ve Yardimlar 889 1.239 39,5 2.457 50,4
Alacaklardan Tahsilat 130 49 -62,5 1.643 3,0
Ozel Biitce Gelirleri 2.756 3.777 37,1 8.733 43,2
Diiz. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.736 1.702 -1,9 3.768 45,2

Kaynak: Maliye Bakanligi

2016 yih Ocak-Mart déneminde genel bitge gelirleri, 2015 yilina gére ylizde 16,1 oraninda
artarak 126,2 milyar TL dizeyinde gergeklesmistir. Ayni ddnemde, genel bitge gelirleri icerisinde vergi
gelirleri ylizde 12,7 oraninda artarak 108,5 milyar TL olurken vergi disi gelirler yiizde 5,9 oraninda
artarak 10 milyar TL olmustur. Ozel biitce gelirleri gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 37,1 oraninda
artarak 3,8 milyar TL, diizenleyici ve denetleyici kurum gelirleri de ylizde 1,9 oraninda azalarak 1,7

milyar TL olmustur.
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2016 yili Ocak-Mart doneminde gelir vergisi tahsilati, 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde
14,1 oraninda artarak 22,9 milyar TL olurken, kurumlar vergisi tahsilati 10,3 milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Boylece gelir, kar ve sermaye kazanci lzerinden alinan vergiler yiizde 12,1 oraninda
artarak 33,1 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati 2016 yili ilk ceyrekte gegen yila gore yiizde 13,4
oraninda artarak 42,5 milyar TL olmustur. Bu gelismede; OTV tahsilatinda gegen yila gére yiizde 13,5
oraninda, dahilde alinan KDV tahsildtinda yizde 11,8 oraninda, BSMV tahsilatinda ylizde 25,5
oraninda, ozel iletisim vergisi tahsildtinda yizde 3,3 oraninda ve sans oyunlari vergisi tahsilatinda
ylzde 10,2 oraninda goriilen artislar etkili olmustur.

2016 yilinda 6zel tiiketim vergisi tahsilatinda gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 13,5
oraninda artis gériilmiistiir. Bu gelismede; tiitin mamullerinden elde edilen OTV tahsilatinda ortaya
cikan yiizde 20,6’k artis, motorlu tasit satislarindaki artisa bagl olarak motorlu tasit OTV'de ortaya
ckan yilizde 14,7lik artis etkili olmustur. Ayni dénemde alkollii ickiler OTV yiizde 14,7, petrol
driinlerinden alinan OTV ise yiizde 9,1 oraninda artig gdstermistir.

2016 yili ilk ceyrekte uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi tahsilatinda, 2015 yili
ayni dénemine gore ylzde 14,9 oraninda artis olmustur. Bu kapsamda, ithalde alinan KDV tahsilati
ylizde 13,7, diger vergiler ise ylizde 25,6 oraninda artis gostermistir.

Harg gelirleri tahsilati, tapu harglan tahsilatindaki artisin etkisiyle 2015 yili ayni dénemine gére
ylzde 6,3 oraninda artarak 5 milyar TL olurken, damga vergisi tahsilati ylizde 10,2 oraninda bir artig
kaydederek 3,5 milyar TL olmustur.

2016 yil ilk geyrekte merkezi yonetim biitgesi faiz disi harcamalari bir 6nceki yila gore ylizde
14,6 oraninda artarak 115,2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Faiz disi harcamalar icerisinde personel
giderleri, ylizde 19,6 oraninda artarak 38,7 milyar TL, sosyal giivenlik kurumu devlet primi giderleri ise
ylizde 20,2 oraninda artarak 6,6 milyar TL olmustur.

Mal ve hizmet alim giderleri, savunma ve givenlik harcamalarinda gerceklesen yiizde 11,2
oranindaki artis, saglik harcamalarinda goriilen yilizde 2,8 oranindaki artis ile diger mal ve hizmet
alimlan kaleminde gdriilen ylizde 29,9 oranindaki artis sonrasi gegen yilin ayni dénemine goére yiizde
25,8 oraninda artarak 9,2 milyar TL olmustur.

2016 yili ilk ceyrekte cari transferler, 2015 yilinin ayni dénemine gbre ylizde 29,9 oraninda
artarak 54,2 milyar TL olmustur. Bu donemde, tarimsal desteklemeye yonelik transferler gecen yilin
ayni dénemine gore yilizde 25,5, sosyal glivenlik kuruluslarina yapilan transferler ise yiizde 54,1
oraninda artmistir. Genel bitge vergi gelirlerinden mahalli idarelere ve fonlara ayrilan paylardaki ve
diger transferlerdeki artislar cari transferler kalemindeki artista etkili olmustur.

Tablo 17: Merkezi Yonetim Biitce Harcamalan

Milyon TL Ocak-Mart De(%;;;;m B_i_il?g(:-:lgef.;. g:ﬁl

2015 2016 Odenegi | (%)
Merkezi Yonetim Biitce Harcamalari 118.614 | 131.667 11,0 570.507 23,1
Faiz Disi Harcamalar 100.523 | 115.201 14,6 514.507 22,4
Personel Giderleri 32.342 38.672 19,6 147.826 26,2
Sos. Gliv. Kur. Devlet Primi 5.455 6.555 20,2 24.895 26,3
Mal ve Hizmet Alimlari 7.337 9.228 25,8 46.891 19,7
Savunma-Glvenlik harcamalan 1.552 1.727 11,2 13.377 12,9
Sadlik Harcamalari 60 62 2,8 477 12,9
Diger 5.725 7.439 29,9 33.037 22,5
Cari Transferler 41.747 54.234 29,9 217.674 24,9

14




Ekonomik Geligmeler Nisan 2016

KIT Gérev Zararlari 276 557 101,7 2.078 26,8
Sos. Glv. Kuruluglar 17.879 27.550 54,1 106.142 26,0
Gelirden Ayrilan Paylar 14.173 15.716 10,9 62.981 25,0
Tarimsal Destekleme 2.432 3.051 25,5 11.644 26,2
Diger 6.988 7.360 53 34.829 21,1
Sermaye Giderleri 7.262 3.264 -55,0 51.789 6,3
Sermaye Transferleri 1.794 670 -62,7 7.522 8,9
Borc Verme 4.586 2.578 -43,8 12.939 19,9
Yurtigi 4.467 2.228 -50,1 11.959 18,6
Yurtdigi 119 350 194,8 979 35,8
Yedek Odenek 0 0 4.972 0,0
Faiz Harcamalari 18.091 16.466 -9,0 56.000 29,4
i¢ Borg Faizi 13.682 11.119 -18,7 37.880 29,4
Dis Borg Faizi _ 3.928 4.278 13.148 32,5
Dider Faiz Gid. ve Tirev Uriin Gid. 481 1.069 122,4 4.972 21,5

Kaynak: Maliye Bakanligi

2016 yili ilk ceyrekte sermaye giderleri 3,3 milyar TL olmustur. Sermaye transferleri ise bu
dénemde 0,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bor¢ verme kalemi, gegen yilin ayni dénemine gore
ylzde 43,8 oraninda azalarak 2,6 milyar TL olmustur.

2016 yil Ocak-Mart doneminde merkezi yonetim bitgesi faiz harcamalari 2015 yilinin ayni
donemine gore ylizde 9 oraninda azalarak 16,5 milyar TL olarak gergeklesmis, faiz harcamalari icin
ayrilan 56 milyar TLlik bitce 6deneginin yizde 29,4'G kullanlmistir. Bu doénemde, i¢ bor¢ faiz
O6demeleri 11,1 milyar TL olurken, dis borg faiz 6demeleri 4,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Tablo 18: Merkezi Yonetim Borg Stoku

Milyon TL (Afgljl.lf)* (iloal.:) De(%f? ©

Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 677.689 683.465 0,9
ic Borg Stoku 440.124 448.233 1,8
Devlet Tahvili 440.124 445.619 1,2
Hazine Bonosu 0 2.615 -

Dis Borg Stoku 237.565 235.232 -1,0
Uluslararasi tahvil 167.025 166.137 -0,5
Kredi 70.540 69.095 -2,0
Borg Stoku Doviz-Faiz Yapisi 677.689 683.465 0,9
TL-Sabit Faizli 256.394 256.891 0,2
TL-Degisken Faizli 183.731 191.342 4,1
Déviz Cinsinden ve Ddvize Endeksli 237.565 235.232 -1,0
Sabit Faizli 201.742 199.841 -0,9
Dedisken Faizli 35.823 35.391 -1,2
Nakit i¢ Borglanmanin Ortalama Vadesi (Ay) 80,8 83,1 2,8
Nakit i Borglanmanin Ortalama Maliyeti (%) 10,9 10,1 -7,3

Kaynak: Hazine Mustesarligi
*Gegici
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2016 yili ilk G¢ ayinda merkezi yonetim briit borg stoku 683,5 milyar TL diizeyinde
gergeklesmistir. Bu dénemde i¢ borg stoku ylizde 1,8 oraninda artarak 448,2 milyar TL olurken, dis
borg stoku ylizde 1 oraninda azalarak 235,2 milyar TL olmustur. TL cinsinden sabit faizli borglar 2015
yilsonuna gore 0,2 dizeyinde artis gosterirken, TL cinsinden degisken faizli borclarda yiizde 4,1
oraninda artma gorilmistir. Doviz cinsinden ve dovize endeksli borglar ise 2015 yilsonuna gére yiizde
1 oraninda azalarak 235,2 milyar TL olmustur.

2015 yihinda 80,8 ay olarak gergeklesen nakit ic borglanmanin ortalama vadesi, 2016 yil ilk
ceyrekte 83,1 ay olmustur. 2015 yiinda ylizde 10,9 olarak gergeklesen TL cinsi sabit faizli ig
borclanmanin adirlikh ortalama maliyeti ise, 2016 vyl ilk ceyrekte yiizde 10,1 seviyesinde
gercgeklesmistir.

IV. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITiKASI

2016 yili Mart ayinda TUFE'de beklentilerin aksine yiizde 0,04 oraninda azalma kaydedilmistir.
Bu gelismede gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarindaki ylizde 1,53 oranindaki azalma belirleyici
olmustur. TUFE'de 12 aylik artis orani yiizde 7,46’ya gerilemistir. Mart ayinda piyasanin TUFE
beklentileri; TCMB beklenti anketinde ylizde 0,77, Reuters beklenti anketinde yilizde 0,5, Bloomberg
anketinde ise ylizde 0,65 idi.

YiUFE'de Mart ayinda yiizde 0,40 oraninda artis kaydedilmis ve YIUFE'de yillik artis hizi yiizde
3,80’e gerilemistir.

Mart ayinda TUFE'de gerceklesen yiizde 0,04 oranindaki azalmada gida ve alkolsiiz icecekler
grubu fiyatlarinda kaydedilen ylizde 1,53 oranindaki azalma etkili olmustur. S6z konusu madde
grubunun aylik enflasyona etkisi -0,50 puan olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte, ulastirma fiyatlan
da yiizde 0,79 oraninda artmis, bu artisin aylik enflasyona etkisi 0,15 puan olarak gergeklesmistir. Mart
ayinda ozel kapsamlh TUFE géstergelerinden (I) kodlu géstergede fiyatlar, aylik bazda yiizde 0,41
oraninda artmis ve yillik bazda da artis orani ise ylizde 9,51'e yiikselmistir.

Tablo 19- 2015 yili Mart Ay Itibariyla Ana Harcama Gruplarina Gore TUFE Yiizde Degisim

Oranlan

Agirhik Aylik Kiimilatif 12 Aylik Yillik Ortalama
(%) | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016
GENEL 100 | 119 | -004 | 303 | 1,75 | 7,61 | 7.46 | 870 | 7.96
ﬁlﬁi‘ﬁ ¢ alkolsiiz 2368 | 247 | -153 | 882 | 265 | 1412 | 458 | 1325 | 9,97
ﬁi't';"l:'ﬁ igecek ve 498 | 001 | 000 | 372 | 1069 | 392 | 1279 | 422 | 663
Giyim ve ayakkabi | 743 | 106 | 035 | -12,18 | -1215 | 591 | 903 | 842 | 6,65
Konut 1593 | 072 | 016 | 232 | 224 | 803 | 663 | 643 | 747
Ev esyasi 8,02 0,57 0,62 2,83 2,96 7,01 11,09 8,48 9,49
Saghk 266 | 099 | 121 | 333 | 552 | 843 | 943 | 885 | 7.52
Ulatirma 1431 | 091 | 079 | 212 | 191 | -147 | 619 | 612 | 346
Haberlesme 442 | 003 | 010 | 186 | -047 | 364 | 119 | 176 | 2,58
Eglence ve Kiiltiir 3,81 1,22 -0,28 3,48 1,67 6,61 9,60 7,07 10,17
Egitim 256 | 020 | 047 | 015 | 067 | 797 | 694 | 860 | 6,62
Lokantaveoteller | 7.47 | 142 | 065 | 342 | 253 | 1276 | 1226 | 1355 | 1347
Eiej:gt_mal ve 473 | 052 | 087 | 366 | 49 | 844 | 1239 | 840 | 10,82

Kaynak: TUIK
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Mart ayinda YIUFE yiizde 0,40 oraninda artmistir. Ana gruplarda en biiyiik oranda artis yiizde
0,52 ile dayaniksiz tiiketim mal fiyatlarinda kaydedilirken, sermaye mali fiyatlarinda ise ylizde 0,04

oraninda azalis gerceklesmistir.

Sanayi sektoriinde fiyatlarin Mart ayindaki gelisimi incelendiginde, sektor icinde en yiiksek
paya sahip olan imalat sanayii fiyatlarinin ylizde 0,63 oraninda arttigi goériilmektedir. Bu dénemde
imalat sanayii icinde en yiliksek adirida sahip olan kalemlerden; gida Uriinleri fiyatlarinda yiizde 0,29
oraninda artis kaydedilmistir. Bununla birlikte, ana metaller grubu fiyatlan ve kok ve rafine petrol
Urinleri fiyatlarn sirasiyla ylzde 2,11 ve ylzde 9,31 oraninda artmistir. Bu donemde su temini
fiyatlarinda ylizde 0,06 oraninda artis kaydedilirken elektrik ve gaz Uretimi ve madencilik ve tas
ocakciligi fiyatlarinda ise sirasiyla yiizde 1,8 ve ylizde 0,26 oraninda azalis kaydedilmistir.

Tablo 20- Mart Ay itibariyla Ozel Kapsamli TUFE Gostergelerinin Gelisimi

Ayhk Kiimiilatif 12 Ayhk Yilhk Ortalama
Grup Kapsam
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 | 2016
TUFE Genel 1,19 -0,04 | 3,03 1,75 7,61 7,46 8,70 | 7,96
A |Mevsimlik iiriinler harig 0,89 0,32 3,02 2,69 6,78 8,03 8,57 | 7,97
B ﬁa‘fi‘;mem‘s gida iiriinleri 072 | 046 | 132 | 1,62 | 6,24 | 848 | 7,98 | 7.49
C  |Enerji harig 1,13 -0,14 | 3,20 1,90 8,81 8,32 9,84 | 8,85
D |(B)ve(C) 0,58 0,44 1,22 1,77 7,42 9,67 9,19 | 847
g |(© vealkolliiickiler ile 119 | -014| 317 | 1,36 | 915 | 801 |1024 | 898
tiitlin {irtinleri harig
(E) ve fiyatlar1
F [onetilen/yonlendirilen diger| -y 5 | 599 | 315 | 122 | 923 | 7,95 |10,15| 9,03
iiriinler, dolayli vergiler ! ' ' ' ! ' ' '
harig
G |(F)ve(B) 0,61 0,44 | 0,93 0,94 7,69 9,38 9,50 | 8,63
(D) ve alkollitickiler, tiitdn | 51 | 45 | 096 | 1,00 | 7,75 | 9,32 | 9,64 | 852
trtinleri ile altin harig
(C), gida ve alkolsiiz
| [icecekler, alkollii igkiler ile 0,61 0,41 0,69 0,69 7,10 9,51 8,99 | 8,49
tiitlin Urtinleri ve altin harig¢
Kaynak: TUIK
Tablo 21: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler
(Milyon TL) 2016 Mart 2015 Mart
Emisyon 102955 90526
Rezerv Para 130260 106151
M1 315704 261935
M2 1231396 1071698
M3 1276736 1119729
(Yiizde Degisme) 2;)(:)[15 4Eg;i|ii|"/
Emisyon 13,7
Rezerv Para 22,7
M1 20,5
M2 14,9
M3 14,0
TUFE 7,5

Kaynak: TCMB

17




Ekonomik Geligmeler Nisan 2016

2016 yih Mart ayi itibariyla bir dnceki yiin ayni ayina gére M1 para arzinda yilizde 20,5
oraninda, M2 para arzinda da yiizde 14,9 oraninda, M3 para arzinda ise ylzde 14,0 oraninda artig
kaydedilmistir. Ayni dénemde emisyon hacminde 12,4 milyar TLIik, rezerv para hacminde ise 24,1
milyar TLIik artis yasanmistir. 2016 Mart ayinda yillik bazda parasal biiyiikliiklerin artis hizlarinin TUFE
artis hizlarindan daha yiiksek gergeklestigi gdzlenmektedir.

Tablo 22. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

PPK Toplanti Tarihleri Faiz Karari (1) Politika Faizi Gecelik Borglanma Gecelik ?(1);9 Verme
25 Ara.14 Dedisiklik yapilmadi 8,25 7,5 11,25
20 Oca.15 50 baz puan indirildi 7,75 7,5 11,25
24 Sub.15 25 baz puan indirildi 7,50 7,25 10,75
17 Mar.15 Degisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
22 Nis.15 Degisiklik yapilimadi 7,50 7,25 10,75
20 May.15 Degisiklik yapilimadi 7,50 7,25 10,75
23 Haz.15 Degisiklik yapiimad 7,50 7,25 10,75
23 Tem.15 Degisiklik yapiimadi 7,50 7,25 10,75
18 Agus.15 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
22 Eyl.15 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
21 Eki.15 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
24 Kas.15 Degisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
22 Ara.16 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
19 Oca.16 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
23 Sub.16 Dedisiklik yapilmadi 7,50 7,25 10,75
24 Mar.16 25 baz puan indirildi 7,50 7,25 10,50
20 Nis.16 50 baz puan indirildi 7,50 7,25 10,00

Kaynak: TCMB
(1) Merkez Bankasi politika faiz oranindaki karar ve oran.

Sekil 3. Faiz Koridoru ve Ortalama Fonlama Maliyeti

~— 1 Haftalik Repo
—— Ortalama Fonlama Faizi 120
- Bankalararas: Gecelik Repo
12,00 + Faizderi 100
11,00
80
10,00
60
9,00
40
8,00
7,00 20
6,00 * : 0
> P P P F P ®
. A SN, SR, S, S, SN
0\9’ 9\9\ Q\& Q\'S' 0\9? @é Q\‘f Qxé‘ Pl

Kaynak: TCMB
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V. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Alinan makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle 2013 yiindan bu yana zayiflama gdézlenen tiketici
kredileri artisi, ekonomideki zayif seyrin de etkisiyle 2016 yil Mart ayinda yavaslamaya devam etmistir.
Bununla birlikte, bankalarin risk istahindaki gerileme ve kredi talebinin zayiflamasina bagli olarak 2015
yili ikinci yarisindan bu yana ticari krediler artis oraninda da yavaslama gorilmektedir. bu gelismeler
neticesinde kredilerin yillik biiyiime hizi uzun dénem ortalamalarinin altinda seyretmektedir. 2016 vyili
Mart sonu itibaryla, tiiketici kredileri sinifindaki konut kredileri artisi bir 6nceki yiin ayni ayina goére
azalmistir. Tasit kredileri artisinda negatif seyir halen devam etse de bir miktar toparlanma
gorilmektedir. Diger tiiketici kredilerinin artisindaki yavaslamanin ise tiketicilerin yeniden bireysel
kredi kartlarina yonelmesinden kaynaklandigi degerlendirilmektedir.

Tablo 23. Bankacilik Sektorii Kredileri

Aralik 2015 Mart 2016
. Arallk 2014'e .. . Mart 2015’e .
N I Il R B B
degisim degisim
TOPLAM KREDILER® 1.410,8 19,2 100,0 | 1.436,0 14,1 100,0
Ticari® 1.029,3 24,0 73,0 | 1.050,9 17,3 73,2
Tiiketici 381,5 8,0 27,0 385,1 6,1 26,8
Konut 143,1 14,3 10,1 146,4 11,6 10,2
Tasit 6,3 -6,3 0,4 6,3 22,7 0,4
Diger 155,6 4,6 11,0 156,3 1,8 10,9
Bireysel Kredi Kartlari 76,4 5,4 5,4 76,2 6,0 53
TOPLAM MEVDUAT 1.204,7 18,3 100,0 | 1.227,4 14,9 100,0
Vadesiz 237,5 19,7 19,7 239,0 18,8 19,5
Vadeli 967,2 17,9 80,3 988,4 14,0 80,5

Kaynak: TCMB
(1) Mali olmayan kesime verilen kredileri ifade eder. TCMB tarafindan verilen krediler dahil degildir.
(2) Tuketici kredilerinin toplam kredilerden gikarilmasi sonucu hesaplanan tutardir.

Kredilere paralel olarak hem vadeli hem vadesiz mevduatin artis oranlarinda azalma
goriilmektedir. Mevduatin krediye doniisim oranina bakildidinda, 2012 yilinin ortalarindan bu yana
acllan kredi miktarinin toplanan mevduat miktarini gegmekte olup 2016 yili Mart ay itibariyla sz
konusu oran ylzde 117 olarak gergeklesmistir. Ayni tarihte, TL mevduatin ortalama vadesi 69 giin,
doviz cinsinden mevduatin ortalama vadesi 92 giin civarindadir.

Tablo 24. TL Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari (Akim Veriler)

(Yizde)
Ihtiyag Kredileri Tasit Kredileri Konut Kredileri TUKETICI KREDILERI ~ TICARI KREDILER
2010 Aralik 12,0 9,7 9,6 10,8 8,4
2011 Aralik 19,7 12,1 14,4 17,6 14,3
2012 Aralik 14,2 11,0 10,1 12,3 11,7
2013 Aralik 13,6 10,9 10,6 124 11,3
2014 Aralik 14,4 12,6 11,0 13,2 12,5
2015 Mart 14,7 129 10,9 16,6 12,8
2015 Haziran 15,3 13,1 114 17,0 13,3
2015 Eyll 15,9 14,3 12,8 18,4 14,6
2015 Aralik 17,6 15,6 14,2 199 15,7
2016 Ocak 17,6 15,8 14,3 16,7 15,7
2016 Subat 17,9 16,3 14,4 17,0 16,0
2016 Mart 18,0 16,3 14,5 17,0 16,4

Kaynak: TCMB

Yikselen risk algisi, bankalarin fonlama maliyetlerinin artmasina ve kredi standartlarinin
sikilastirlmasina yol agmaktadir. Bu gelismeler ve kiiresel piyasalardaki belirsizlikler kredi faiz
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oranlarinin yukar yonli seyretmesine neden olmaktadir. 2016 yili Mart sonu itibariyla tiiketici kredileri
adirlikli ortalama faiz orani yiizde 17 ve ticari krediler adirlikli ortalama faiz orani yiizde 16,4 olarak
gercgeklesmistir.

2016 yih Mart sonu itibaryla yurtici yerlesiklerin yatinm portféyleri arasinda en yiiksek paya
sahip kalem yilizde 38,2 ile TL mevduat olmaya devam etmekte; bunu ylizde 26 ile déviz mevduati ve
20,6 ile devlet ic borclanma senetleri takip etmektedir. Portfoydeki difer araglarin paylarina
bakildiginda ise hisse senetlerinin ylizde 4,9, 6zel sektdr borclanma senetlerinin yiizde 2,6, repo
islemlerinin ylizde 3,1, yatinm fonlarinin yiizde 2, emeklilik fonlarinin yiizde 2 ve eurobondlarin ylizde
0,5 olarak gerceklestigi gorilmektedir. 2015 yili sonuna gore portfoyde, doviz mevduati ile hisse
senetlerinin paylari artmis, emeklilik fonlari ile eurobondlarin paylari ayni kalmis; TL mevduat, repo,
devlet ic borclanma senetleri, yatinm fonlarn ve 6zel sektdr borglanma senetlerinin ise paylan
azalmistir.

Tablo 25. Bankacilik Sektoriine iliskin Secilmis Gostergeler

(Yizde)
Ozel
Sektor Em.
TP YP Euro Yat. Hisse Borg. Yat.
Tarih Mev. Mev.® Repo DiBS®  Bond®  Fonu Sen. Sen. Fonu Toplam

2006 Aralik 179.974  108.477 16.457  236.225 5413 21.457 19.060 75 2.512 589.651

2007 Aralik 220.986  112.831 21.553 243.141 4.309 25944 34.309 315 3.787 667.174

2008 Aralik 281.909 136.164 14.789  269.422 4.867 24.024 46.820 574 5.284 783.854

2009 Aralik 321.436  150.200 21.139  334.549 5310 29.835 51.118 536 6.870 920.994

2010 Aralik 410914  158.729 32.782  344.639 5379 32.750 59.029 2.609 9.221 1.056.052

2011 Aralik 448.893 196.667 30.113  326.815 6.525 29.716 67.262 13.230 12.028 1.131.250

2012 Aralik 506.708  224.971 26.438  336.233 5968 30.184 71.803 26.779 15.741 1.244.826

2013 Aralik 595.974  299.969 52931 331.300 7.190 30.647 73.034 34.573 21.329 1.446.948

2014 Aralik 663.357  341.367 33.225  360.428 7479 35.826 89.699 43.642 27.610 1.602.633

2015 Aralik 708.806  470.700 53.454 378.801 9.243 38.415 85.114 45.845 36.559  1.826.937

2016 Ocak 716.399  460.390 60.123  379.813 9.639 38.849 86.545 47.255 36.946  1.835.959
2016 Subat 723.115  466.654 62.521  380.585 9.681  38.257 87.569 47.979 37.451  1.853.812
2016 Mart 719.867  489.313 58.181  388.588 9.721 37.925 91.926 48.689 37.958  1.882.168

Toplam icindeki Pay (Yiizde)

2006 Aralik 30,5 18,4 2,8 40,1 0,9 3,6 3,2 0,0 0,4 100
2007 Aralik 33,1 16,9 3,2 36,4 0,6 3,9 5,1 0,0 0,6 100
2008 Aralik 36,0 17,4 1,9 34,4 0,6 3,1 6,0 0,1 0,7 100
2009 Aralik 34,9 16,3 2,3 36,3 0,6 3,2 5,6 0,1 0,7 100
2010 Aralik 38,9 15,0 31 32,6 0,5 3,1 5,6 0,2 0,9 100
2011 Aralik 39,7 17,4 2,7 28,9 0,6 2,6 5,9 1,2 1,1 100
2012 Aralik 40,7 18,1 2,1 27,0 0,5 2,4 5,8 2,2 1,3 100
2013 Aralik 41,2 20,7 3,7 22,9 0,5 2,1 5,0 2,4 1,5 100
2014 Aralik 41,4 21,3 2,1 22,5 0,5 2,2 5,6 2,7 1,7 100
2015 Aralik 38,8 25,8 2,9 20,7 0,5 2,1 4,7 2,5 2,0 100
2016 Ocak 39,0 25,1 33 20,7 0,5 2,1 4,7 2,6 2,0 100
2016 Subat 39,0 25,2 3,4 20,5 0,5 2,1 4,7 2,6 2,0 100
2016 Mart 38,2 26,0 3,1 20,6 0,5 2,0 4,9 2,6 2,0 100

Kaynak: BDDK

Yabanci para cinsinden mevduatlara 28 Aralik 2012 tarihli verilerden itibaren Kiymetli Maden Depo Hesaplari verisi
eklenmistir.

(2) DiBS'lerin TCMB tarafindan Resmi Gazete'de ilan edilen degerlerini yansitmaktadir.

(3) Bankalar emanetinde tutulan Eurobond’larin piyasa dederini ifade eder.
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2016 yili Mart sonu itibariyla yurtdisi yerlesiklerin portfoy tercihlerini adirlikli olarak yiizde 41
oraninda hisse senetleri, ylizde 25,9 oraninda devlet i¢ borclanma senetleri ve ylizde 20,5 oraninda da
doviz mevduati olusturmaktadir. Bunlar yiizde 6,4 ile TL mevduat ve yiizde 4,3 ile repo takip etmekte;
bunlarin disinda kalan menkul kiymetler ise portfdylin yaklasik yiizde 2'sini olusturmaktadir. 2015 yili
sonuna gore portféyde TL mevduat ile hisse senetlerinin paylar artarken; déviz mevduati, devlet i
borglanma senetleri ve reponun paylar azalmistir. Portfdylin kiiglik bir bolimiinG olusturan 6zel sektor
borclanma senetleri, eurobond ve diger menkul kiymetlerin paylari ise ayni kalmistir.

Tablo 26. Yurtici Yerlesiklerin Portfoy Yatirim Stoku

(Milyon TL)
TP YP Hisse Euro

Tarih Mev. Mev.® Sen. DiBS?® 0sBs® Repo Bond™ Diger Toplam
2006 Aralik 1.473 3.137 33.291 26.858 . . 555 178 65.492
2007 Aralik 2.040 3.656 62.070 32.113 . . 378 277 100.534
2008 Aralik 2.143 4,991 23.228 20.308 . . 609 127 51.407
2009 Aralik 2.751 6.297 47.080 21.086 . . 799 256 78.268
2010 Aralik 4,904 6.681 61.311 32.710 . . 1.058 429 107.094
2011 Aralik 4.010 10.847 39.169 31.110 . 7.285 342 674 93.437
2012 Aralik 6.195 15.163 72.287 52.944 . 9.705 354 1.510 157.805
2013 Aralik 6.090 21.007 50.456 39.279 . 12.212 316 1.644 130.687
2014 Aralik 7.353 20.303 61.807 39.665 . 11.990 667 1.491 142.610
2015 Aralik 5.117 22.288 41.002 26.753 912 4,991 444 735 102.242
2016 Ocak 4.974 22.358 39.224 26.207 963 4.647 449 714 99.536
2016 Subat 7.185 23.311 41.502 27.751 964 4,750 455 738 106.656
2016 Mart 7.322 23.319 46.625 29.510 984 4.842 449 747 113.798

Toplam icindeki Pay (Yiizde)

2006 Aralik 2,2 4,8 50,8 41,0 . . 0,8 0,3 100
2007 Aralik 2,0 3,6 61,7 31,9 . . 0,4 0,3 100
2008 Aralik 4,2 9,7 45,2 39,5 . . 1,2 0,2 100
2009 Aralik 3,5 8,0 60,2 26,9 . . 1,0 0,3 100
2010 Aralik 4,6 6,2 57,2 30,5 . . 1,0 0,4 100
2011 Aralik 4,3 11,6 41,9 33,3 . 7,8 0,4 0,7 100
2012 Aralik 3,9 9,6 45,8 33,6 . 6,2 0,2 1,0 100
2013 Aralik 4,7 16,1 38,6 30,1 . 9,3 0,2 1,3 100
2014 Aralik 5,2 14,2 43,3 27,8 . 8,4 0,5 1,0 100
2015 Aralik 5,0 21,8 40,1 26,2 0,9 4,9 0,4 0,7 100
2016 Ocak 5,0 22,5 39,4 26,3 1,0 4,7 0,5 0,7 100
2016 Subat 6,7 21,9 38,9 26,0 0,9 4,5 0,4 0,7 100
2016 Mart 6,4 20,5 41,0 25,9 0,9 4,3 0,4 0,7 100

Kaynak: TCMB, Hazine Miistesarligi, BDDK, MKK, EGM

(1) Yabanci para cinsinden mevduatlara 28 Aralik 2012 tarihli verilerden itibaren Kiymetli Maden Depo Hesaplari verisi
eklenmistir.

(2) DiBS'lerin TCMB tarafindan Resmi Gazete'de ilan edilen degerlerini yansitmaktadir.

(3) Bankalar emanetinde tutulan Eurobond’larin piyasa dederini ifade eder.

2016 yili Mart sonu itibariyla hanehalki finansal yiikimlilikleri bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore ylzde 11,5 oraninda artarak 428,8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Hanehalki finansal
ylikimliliklerindeki azalisin  ekonomik  aktivitenin  genelindeki durgunluktan kaynaklandigi
degerlendirilmektedir. S6z konusu yikiimliliiklerin GSYH’ya orani 2015 yili (iglincli ceyredi sonunda
ylzde 22,3 iken; dérdinci ¢eyrek sonunda yiizde 21,9’a gerilemistir.
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Tablo 27. Hanehalki Finansal Yikiimliiliikleri

(Milyon Dolar)

Tiketici Kredileri Bireysel Finansal Hanehalki Finansal HHFY/  HHFY Bir Onceki Yilin
Finansman Kiralama Yikimliliikleri® GSYH  Ayni Dénemine Goére
Tarih Bankalar Sirketleri Borglari (HHFY) (%) Degisim (%)

2008 Ara. 121,6 13,3 1,6 136,5 144 39,5
2009 Ara. 138,2 1,6 0,8 140,6 14,8 3,0
2010 Ara. 180,0 3,0 1,1 184,1 16,8 30,9
2011 Ara. 230,5 4,5 0,7 235,8 19,3 28,1
2012 Ara. 274,0 58 0,6 280,4 19,8 18,9
2013 Ara. 341,8 7,8 1,0 350,6 22,4 25,1
2014 Mart 341,9 7,5 1,1 350,5 21,6 18,5
2014 Haz. 348,4 7,5 3,7 359,5 21,6 12,9
2014 Eyl. 359,1 7,6 1,7 368,3 21,6 9,2
2014 Ara. 368,5 8,4 7,6 384,5 22,0 9,7
2015 Mart 378,3 8,5 54 392,2 22,0 11,9
2015 Haz. 389,8 9,1 13,5 412,4 22,5 14,7
2015 Eyl. 396,7 9,3 15,7 421,7 22,3 14,5
2016 Ara. 402,1 10,1 16,6 428,8 219 11,5

Kaynak: BDDK, MKK, TCMB

(1) Yabanci para cinsinden mevduatlara 28 Aralik 2012 tarihli verilerden itibaren Kiymetli Maden Depo Hesaplari verisi

eklenmistir.

(2) Aralik 2011'e kadar olan verilere Repo dahildir.

(3) Ocak 2015'e kadar olan dederler diger menkul kiymetler igerisinde yer almaktadir.

(4) Banka emanetinde tutulan Eurobond’larin piyasa degerini ifade etmektedir.

2016 yili Mart sonu itibariyla BIST100 Endeksi geyreklik bazda ylizde 16,1, yillik bazda ylizde 3
oraninda artis gdstermistir. Reel bazda getiri incelendiginde, Endekste TUFE’ye gore bir 6nceki ceyrege
gore yilzde 14,1 artis gorilirken, bir 6nceki yla gore ylizde 4,2 oraninda gerileme oldugu
goriilmektedir. Dolar bazinda bakildiginda ise Endeks, bir dnceki ceyrege gore ylizde 19,9 oraninda
artarken, yillik bazda yiizde 4,8 oraninda gerilemistir.

TABLO 28. BIST100 Endeksinin Getirisi

(Milyar TL)
Ceyreklik Bazda Yillik Bazda Dolar Bazinda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE Ceyreklik Yillik
2010 Aralik 0,3 -1,8 -1,2 24,9 14,8 17,4 -5,8 20,9
2011 Aralik -14,1 -16,9 -18,7 -22,3 -31,5 -29,7 -15,8 -36,8
2012 Aralik 17,8 15,8 14,7 52,6 48,9 43,7 18,3 62,1
2013 Aralik -9,0 -11,1 -11,0 -13,3 -19,0 -19,3 -13,0 -27,7
2014 Mart 29 -2,5 -0,7 -18,8 -27,7 -25,1 1,6 -31,9
2014 Haziran 12,6 13,0 10,3 5,5 -3,9 -3,4 14,3 -6,7
2014 Eyll -4,5 -6,4 -5,2 0,6 -8,4 -7,6 -11,0 -10,0
2014 Aralik 14,4 15,3 12,6 26,4 18,9 16,9 11,9 15,8
2015 Mart -5,7 -8,1 -8,5 15,9 12,1 7,7 -16,0 -4,4
2015 Haziran 1,7 -1,0 0,1 48 -1,8 -2,3 -1,0 -17,2
2015 Eyliil 9,8 -11,7 -11,0 -1,0 7,4 -8,3 -19,9 -25,5
2015 Aralik -3,3 -1,4 -5,6 -16,3 -20,8 -23,1 0,1 -33,3
2016 Mart 16,1 15,2 14,1 3,0 -0,8 -4,2 19,9 -4,8

Kaynak: BDDK, TUIK
(1) Takibe diisen alacaklar dahildir.
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Sekil 4: BIST100 Endeksi
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Kaynak: Borsa Istanbul

2016 yih Mart ayi itibariyla BIST100 Endeksinin getiri oynaklifinda 2015 yili sonuna gore

gerileme gdriilmiistir. 2016 yili Mart ay itibariyla Borsa Istanbul getiri oynakligi acisindan incelenen
Ulkeler arasinda orta siralarda yer almistir.

Sekil 5: Borsa Giinliik Getirilerinin Standart Sapmasi
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Kaynak: Reuters

* Gri tarall alan Turkiye, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, Kolombiya,

Hindistan, Rusya ve Cin'in borsa endekslerinin o aydaki glinliik getiri gerceklesmelerinin standart sapmalarinin bulundugu araligi
gostermektedir.

** Ay sonu standart sapma dederi son 20 is giinii hisse senedi getirilerinden hesaplanmistir.

TL'nin dolar karsisindaki opsiyonlarin ima ettigi kur oynakliginda ise, 2016 yilinin ilk ceyredinde

gerileme goriilmistiir. Ozellikle 1 ay vadeli kur oynakliginda TL, diger cari acigi olan gelismekte olan
Ulke para birimleri arasinda seviyelerde yer almaktadir.
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Sekil 6: Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur

Sekil 7: Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur
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Kaynak: Reuters

* Gri tarall alan cari agigi olan gelismekte olan (lkelerden Tirkiye, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Meksika, Polonya,

G. Afrika, Endonezya, Kolombiya'nin paralarinin dolar karsisindaki opsiyonlarin ima ettigi oynakliklarinin bulundugu araligi
gostermektedir.

2015 yilinda azalan risk istahi, jeopolitik riskler ve enflasyon beklentilerindeki artisin etkisiyle
artan Tirkiye'nin 2 yil vadeli DIBS faizinde, 2016 yilinin ilk ¢ceyredinde artan kiiresel risk istahinin

etkisiyle gerileme gorilmistir. 2015 yih sonunda yiizde 11 seviyesinde gergeklesen Tirkiye'nin 2 yil
vadeli DIBS faizi, 2016 yill Mart sonu itibariyla yiizde 9,8 olarak gerceklesmistir.

Sekil 8: Iki Yillik Devlet Tahvili Faizleri
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Kaynak: Reuters
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