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IKTISADI YONELIM iSTATISTIKLERI VE
REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

2020 yili Aralik ayinda iktisadi Yonelim Anketi sonuglari, imalat sanayinde faaliyet gdsteren 1736 isyerinin yanitlarinin

agirliklandinhp toplulastiriimasiyla elde edilerek degerlendirilmistir.

2020 yili Aralik ayinda RKGE, bir dnceki aya gore 2,9 puan artarak 106,8 seviyesinde gergeklesmistir. Endeksi olusturan
anket sorularina ait yayllma endeksleri incelendiginde, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirim
harcamasi, gelecek Ug¢ aydaki Gretim hacmi, mevcut mamul mal stoku, mevcut toplam siparis miktari ve genel gidisata
iliskin degerlendirmeler endeksi artis yontnde etkilerken, son Ug¢ aydaki toplam siparis miktari ve gelecek tg¢ aydaki toplam

istihdama iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoninde etkilemistir.
Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi (RKGE-MA) bir 6nceki aya gore 3,0 puan artarak 110,4 seviyesinde
gerceklesmistir.

Grafik 1. Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) ve RKGE-MA
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RKGE=100: Anketin kapsadidi reel kesim temsilcileri tarafindan yapilan dederlendirmelere gére ekonomik faaliyetlere iliskin istikrarli

gérunuim
RKGE>100: Anketin kapsadidi reel kesim temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin giiveninin arttidi (iyimser) gériiniim

RKGE<100: Anketin kapsadidi reel kesim temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin giiveninin azaldidi (kétiimser) gériinim

Tablo 1. YA Toplu Sonuglara iliskin Gelismeler (*)

Son Ug Ay Mevcut Gelecek Ug Ay

Uretim Hacmi 3 " & '
Toplam Siparis Miktari 3 t V'S t * t
g Piyasa Siparig Miktari «* t * t * t
ihracat Siparis Miktar, & t ¥ lv @« t
Toplam Istihdam A 4 l'

Ortalama Birim Maliyet 9 t ‘._ t
Satis Fiyati ‘. t

(*) Kisa oklar bir énceki aya gére olan degisimleri (aylik), uzun oklar ise bir énceki yilin ayni ayina gére olan dedisimleri (yillik) géstermektedir. Maliyet ve

satis fiyati degiskenleri disindaki degiskenlerde mavi oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi géstermektedir.
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Grafik 2. Son Ug Aydaki Uretim Hacmi, i¢ Piyasa Siparis Miktari ve ihracat Siparis Miktari (Denge)
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Son Ug aya yonelik degerlendirmelerde, Gretim hacminde artis bekleyenler lehine olan seyrin bir dnceki aya gore
zayifladigl, i¢ piyasa siparis miktari ve ihracat siparis miktarinda artis bildirenler lehine olan seyrin ise bir 6nceki aya
gore glclendigi gozlenmektedir.

Grafik 3. Su Anda Kayitli Toplam Siparisler (Denge) Grafik 4. Mevcut Mamul Mal Stoku (Denge)
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Mevcut toplam siparislerin mevsim normallerinin altinda oldugu ydnindeki degerlendirmelerin bir dnceki aya gore
zayifladigl gérilmektedir.Mevcut mamul mal stoklarinin seviyesine iliskin olarak, bir dnceki ayda mevsim
normallerinin Gzerinde oldugunu bildirenler lehine olan seyrin mevsim normallerinin altinda oldugunu bildirenler
lehine dondigu gozlenmektedir.

Denge: iktisadi Yonelim Anketi'nin ilgili sorusuna toplam cevap verenler icerisinde, pozitif (artti, artacak, daha iyimser, normal isti, iyilesti)
ve negatif (azaldi, azalacak, daha kotiimser, normal alti, kotilesti) cevap verenlerin yizdelerinin farkidir.
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Gelecek Ug aya yonelik degerlendirmelerde, tUretim hacminde ve ihracat siparis miktarinda bir dnceki ayda artis bekleyenler
lehine olan seyrin gliclendigi, i¢ piyasa siparis miktarinda ise bir dnceki ayda azalis bekleyenler lehine olan seyrin artis
bekleyenler lehine dondigl gorilmektedir. Gelecek Ug aydaki istihdama iliskin artis yonlu beklentilerin zayifladigl, gelecek on
iki aydaki sabit sermaye yatirim harcamasina iliskin artis yonli beklentilerin ise glclendigi gézlenmektedir.

Grafik 5. Gelecek Ug Aydaki Uretim Hacmi, Grafik 6. Gelecek On iki Aydaki Sabit Sermaye Yatirim
i¢ Piyasa Siparis Miktari ve ihracat Siparis Miktari (Denge) Harcamasi ve Gelecek Ug Aydaki Toplam istihdam (Denge)

mm Gelecek Ug aydaki Gretim hacmi
Gelecek Ug aydaki i¢ piyasa siparis miktari
= Gelecek U¢ aydaki ihracat siparis miktari

mmmm Gelecek on iki aydaki sabit sermaye yatirim harcamasi
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Ortalama birim maliyetlerde, son Ug¢ ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin zayifladigi, gelecek ¢ ayda artis
olacagini bekleyenler lehine olan seyrin ise gliclendigi gorilmektedir. Gelecek ¢ aydaki satis fiyatina iliskin artis yonli
beklentilerin de gliclenerek devam ettigi gdzlenmektedir. Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi bir
onceki aya gore 1,1 puan artarak yizde 15,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 7. Son Ug Ay ve Gelecek Ug Aydaki Birim Maliyet (Denge) Grafik 8. Gelecek Ug Aydaki Birim Maliyet ve Satis Fiyati (Denge)
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Grafik 9. Genel Gidisat (Denge)
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icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda, bir &nceki aya kiyasla daha iyimser oldugunu
belirtenlerin orani ylzde 12,0'a, daha kétiimser oldugunu belirtenlerin orani yiizde 10,5'e gerilerken, ayni
kaldigini belirtenlerin orani yiizde 77,5'e yikselmistir.

@ Jktisadi Yénelim [statistikleri, Mayis 2007 tarihinden itibaren " Avrupa Birligi Uyumlulastiriimis [syeri ve Tiketici Anketleri
Ortak Programi"na dahil olarak, Bankamiz ve Avrupa Komisyonu'nun ortak finansman katkisiyla gerceklestiriimekte ve ayrica
Resmi [statistik Programi (RIP) kapsaminda yayimlanmaktadir.

@ ilgili verilere ve ydntemsel aciklama metnine, httpy//www.tcmb.gov.tr internet adresindeki  “Istatistikler/Egilim
Anketleri/fktisadi Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim Given Endeksi” basligi altindan ulasilabilir. Veriler ayrica zaman serisi
olarak “fstatistikler/Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)/Anketler” basliklar altinda da yer almaktadir.

@ Anket sonuglari, katilimcilarin degerlendirmeleri esas alinarak hesaplanmakta olup, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
goris ve tahminlerini yansitmamaktadir.

Gordis ve Onerileriniz Igin:

E-posta: iya@tcmb.gov.tr
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iktisadi Yonelim Anketi Toplu Sonuglari (Denge Degerleri)

OCAK  SUBAT =~ MART  NiSAN = MAYIS HAZIRAN TEMMUZ = AGUSTOS EYLOL EKIM KASIM ARALIK

2019 -13,4 -6,0 -10,9 -0,2 7,0 19,5 4,8 4,8 -2,2 9,1 4,0 8,5
Son Ug aydaki Gretim hacminiz

2020 3,6 2,8 -0,4 -23,6 -47,3 -45,0 -18,2 13,3 16,5 24,5 21,8 15,1
Su anda kayitli toplam sipariglerinizin 2019 -26,5 -31,0 -23,4 -18,5 -19,9 -17,2 -26,6 -19,1 -24,4 -20,8 -20,4 -15,4
miktart 2020 -17,7 | -142 | 173 515 @ -554 -48,7 33,6 22,0 168 | -131 | -116 9,1
Su anda kayitli ihracat sipariglerinizin 2019 -13,8 -13,8 -8,9 -8,9 -11,2 -6,9 -20,0 -15,0 -13,3 -12,3 -8,0 -8,7
miktart 2020 -156 -9,1 188 = -53,7 557 -44,3 -38,6 -28,7 240 | -166 | -14,1 -14,4
Mevcut mamul mal stoklarimzin = 2019 64 03 16 1,0 0,8 16 44 3,6 5.2 1,5 1,2 1,6
seviyesi 2020 29 57 33 13 038 -81 -3,0 6,5 14 30 0,7 24
Gelecek Gg aydaki dretim hacmi 2019 6,5 16,9 21,9 25,6 15,0 11,0 11,5 12,5 9,9 8,1 8,2 8,5
beklentiniz 2020 169 | 279 146  -388  -101 234 315 30,3 193 205 71 11,3
Gelecek g aydaki satis fiyati 2019 16,8 13,9 18,2 22,1 22,5 16,3 15,5 12,4 8,6 16,3 19,0 20,6
beklentiniz 2020 25,3 22,8 20,3 -0,3 11,7 15,6 19,1 34,0 31,4 331 354 38,3
Gelecek g aydaki toplam istihdam 2019 08 33 74 6,6 74 5,1 5,6 6,1 45 4,7 3,5 5,2
beklentiniz 2020 6,5 8,9 a2 13,5 4,7 1,8 6,2 7,3 6,2 71 5,0 4,7
Kayitl  siparigleriniz  ve gelecek = 5919 0,4 1,0 03 1,3
aylardaki talep beklentiniz géz dniine
almdlAgmdAa,A §L! Aandakl aretim 2020 21 18 39 35
kapasitenizin seviyesi
Mevcut siparis kayitlariniz Gretiminizi 2019 3,5 37 39 39
kag ay sGrdirmenizi saglar ? 2020 38 32 40 a1
Son ig ayda alinan toplam 2019 -21,6 -22,1 -9,6 57 -2,4 14,1 -3,7 0,9 -9,2 33 8,2 6,4
sipariglerinizin miktari 2020 0,8 2,0 1,5 237 50,1 46,6 -18,8 13,5 19,6 23,7 19,8 16,7
Gelecek g aydaki ihracat siparis 2019 10,7 19,2 20,3 29,5 18,2 16,1 12,8 18,8 17,0 16,1 8,9 11,5
miktari beklentiniz 2020 17,5 26,6 10,1 49,4 14,6 13,5 20,4 20,2 23,8 18,5 4,7 135

2019 74,4 74,0 74,3 75,0 76,3 77,1 76,2 76,6 76,3 76,4 77,2 77,0
Kapasite kullanim orani

2020 75,5 76,0 75,3 61,6 62,6 66,0 70,7 73,3 74,6 75,4 75,8 75,6
Son Gg ayda yurt igindeki rekabet 2019 -10,3 -4,4 -4,1 -2,1
gliciiniiz 2020 47 -10,0 3,4 1,8
Son Gg ayda Avrupa Birligi igindeki 2019 19 5,3 -6,4 -5,9
yurt digi piyasalarda rekabet giiciiniz 2020 41 148 8,7 0,9
Son Gg ayda Avrupa Birligi digindaki 2019 07 -3,6 7,2 -10,4
yurt digi piyasalarda rekabet giiciiniz 2020 43 144 12,0 34
Gelecek g aydaki toplam siparis 2019 9,1 15,9 23,5 22,4 12,9 15,6 15,3 11,3 10,2 11,0 4,5 8,7
miktar: beklentiniz 2020 181 | 295 152  -458  -104 25,2 30,5 259 165 156 05 9.9
Son g ayda alinan ihracat 2019 6,2 -2,7 55 12,7 0,7 10,3 -9,5 1,5 0,3 51 13,5 53
siparislerinizin miktar: 2020 1.2 7,3 59 | -403 | -467 -432 23,1 -4,5 03 208 158 18,4
Su anda kayitli ic piyasa 2019 -39,2 -37,5 -35,6 -27,1 -32,0 -30,6 -34,8 -29,5 -29,8 -26,0 -26,1 -22,4
siparislerinizin miktari 2020 208 | -17,9  -162  -52,7  -545 -47,3 -28,0 21,8 165 | -13,0 | -117 11,2
Son g ayda alinan ¢ piyasa 2019 -33,1 -29,4 -24,8 -13,3 -12,0 -0,1 -11,8 -16,1 -12,8 -1,9 -1,9 1,5
sipariglerinizin miktari 2020 1,7 2,0 3,2 24,4 -48,7 -43,8 -16,0 9,5 13,6 16,5 9,3 9,4
Gelecek g aydaki i¢ piyasa siparis = 2019 19 79 16,5 12,8 84 9,7 6,0 5,8 -1,6 43 2,1 a1
beklentiniz 2020 12,1 23,4 9,9 -48,3 -12,0 25,5 33,3 24,7 5,9 5,5 -2,8 6,7
Gelecek U aydaki i¢ piyasa satis fiyat! 2019 16,5 11,7 17,4 22,8 22,6 17,4 14,9 10,2 10,8 15,2 15,4 23,2
beklentiniz 2020 22,2 24,4 26,6 2,6 10,9 16,7 20,8 32,2 30,9 29,4 31,1 33,9
Gegmis on iki aya kiyasla, gelecek on 2019 -2,3 -1,1 5,9 55 -4,3 2,2 1,5 2,6 0,6 1,7 6,3 10,8
iki ayda, sabit sermaye vyatirm
harcamasi beklentiniz 2020 3,4 5,9 -0,3 -30,1 -18,3 -15,5 -11,3 -7,3 -5,6 3,3 5,2 13,5
Son g aydaki ortalama birim 2019 42,9 41,5 47,7 50,7 56,5 46,6 40,4 30,8 34,6 36,4 26,6 31,6
maliyetiniz 2020 367 | 387 379 349 420 46,9 47,0 35,7 479 529 501 49,0
Gelecek g aydaki ortalama birim 2019 424 39,7 40,7 44,7 47,9 36,8 37,9 29,3 32,9 43,3 31,5 42,0
maliveti beklentiniz 2020 399 325 | 398 451 419 | 360 352 455 436 | 459 | 450 a7;7
Gelecek on iki aylik donem sonu = 2019 23,4 23,2 22,6 22,5 23,5 22,7 21,6 20,0 18,4 16,2 15,1 14,0
itibariyla, yillik  dretici fiyatlar
enflasyonu beklentiniz (Yizde) 2020 13,3 13,1 13,2 13,5 12,5 11,8 12,0 12,3 13,0 13,6 14,7 15,8
Gelecek U aylik dénemde kisa vadeli 2019 -5,3 -12,5 -10,3 10,7 30,6 4,1 -24,5 -40,4 -41,9 -23,2 -25,5 -24,4
Turk Lirasi kredi faiz orani beklentiniz 2020 251 132 53 11 0,1 138 3,7 43,7 44,5 49,6 55,9 45,4
Sanayi dalimizdaki genel gidisat = 2019  -17,1 73 4,1 9,3 21,7 9,8 -10,1 1,9 2,7 41 2,1 3,5
konusunda bir ay &ncesine kiyasla
goruguniz 2020 8,5 34 -12,1 -57,5 -31,1 4,4 8,5 0,7 -5,3 1,4 13 1,5

Not: iktisadi Yonelim Anketi'nin agirlikh ve agirliksiz toplu sonuglari http://evds.temb.gov.tr adresinde zaman serisi olarak yayinlanmaktadir.
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