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1. OZET

Bu raporda bagimsiz denetim kuruluslari, bagimsiz denetciler ve denetimi Ustlenen bagimsiz
denetciler hakkinda analizler ile bagimsiz denetime tabi reel sektdr isletmelerine ait temel
goOstergelere yer verilmektedir.

Raporun “Yetkilendirme Analizi” bashkl kisminda:

a) Bagimsiz denetim kuruluslarinin; sayisina, yetki alanlarina, illere gére dagilimina ve
denetim kadrosuna

b) Badimsiz denetcilerin; sayisina ve yetki alanlarina
c¢) Denetimi Ustlenen bagimsiz denetcilerin; sayisina ve denetim kadrosuna

d) Bagimsiz denetcilik sinavina katilanlarin sayisina

iliskin bilgiler aktariimaktadir.

Bu raporda yapilan analizlerde Kurumumuz Elektronik Finansal Raporlama Sisteminde (EFR)
yer alan veriler esas alinmistir. S6z konusu sistem, bagimsiz denetime tabi olan sirketlerin
verilerini icermektedir. 2020 yili icin sisteme verisi girilen sirket sayisi 8.947dir. Bu sirketlerden
5.297’sinin gecerli finansal raporlama cercevesi TFRS iken, 3.644’iniinki ise BOBI FRS’dir. 2020
yili itibariyla bagimsiz denetime tabi sirket sayisi (fonlar hari¢) 8.671dir. 2021 yilinda denetime
tabi olacadl degerlendirilen sirket sayisi yaklasik 11.534’tir. S6z konusu rakamlara ulasirken
yapilan hesaplamalarda sirketin, varsa bagli ortaklik ve istirakleri dikkate alinmamistir. Yine
hesaplamada, ihtiyari veya ilgili mevzuat geredi bagimsiz denetim yaptiran sirketler haric
tutulmustur.

EFR sistemine veri girisi yapan sirketlerin faaliyet gdsterdigi sektorler toplamda 22 adettir. Finans
ve sigorta sektdrl haric tim sektodrlerin aktif baydkligune gbre %83’Un0, hasilat bayukltigine
gore ise %88’ini olusturan sektorler;

« imalat,

* Ulastirma ve depolama,

* Toptan ve perakende ticaret (Ticaret),

+ Insaatile

*  Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetlerden (MBT)
olusmaktadir. Bu 5 sektdérin tim sektdrleri temsil kabiliyeti, séz konusu ylksek oranlara

ulastigindan likidite, karlilik ve finansal yapi analizlerinde salt mezk(r 5 sektoérin verileri esas
alinmistir.
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2. SEKTORLER HAKKINDA BILGILER

imalat: S6z konusu sektdr; gida, icecek, titin, tekstil ve giyim esyasi gibi Griinlerin imal edildigi
alt sektdrlerden olusmaktadir. Bu sektdr altinda raporlama yapan isletme sayisi 3.222°dir.

Ulastirma ve Depolama: Bu ana sektodrlin alt sektorleri; kara yolu tasimacihgi, boru hatti
tasimaciligl, su yolu tasimaciligi, hava yolu tasimacilidi, tasimacilik icin depolama ve destekleyici
faaliyetler ile posta ve kurye faaliyetlerinden olusmaktadir. Bu sektdr altinda raporlama yapan
isletme sayisi 457°dir.

Ticaret: Bu ana sektorin alt sektdrleri; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve
perakende ticareti ile onarimi, toptan ticaret (motorlu kara tasitlari ve motosikletler haric),
perakende ticaretten (motorlu kara tasitlari ve motosikletler haric) olusmaktadir. Bu sektodr
altinda raporlama yapan isletme sayisi 2.168dir.

insaat: Sektodr; bina insaatl, bina disi yapilarin insaati ve 6zel insaat faaliyetleri (yikim ve
santiyenin hazirlanmasi, elektrik ve sihhi tesisat gibi) alt sektdrlerinden olusmaktadir. Bu sektér
altinda raporlama yapan isletme sayisi 466°dur.

MBT: Bu ana sektdrin alt sektorleri;

a) hukuk ve muhasebe faaliyetleri,

b) idare merkezi ve idari danismanlik faaliyetleri,

¢) mimarhk ve mihendislik faaliyetleri ile teknik muayene ve analiz
d) bilimsel arastirma ve gelistirme faaliyetleri

e) reklamcilik ve piyasa arastirmasi

f) diger mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetlerden

olusmaktadir. Bu sektér altinda raporlama yapan isletme sayisi 222’dir.
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3. ORANLARA iLiSKIN BILGILER

Raporda yer verilen oranlara iliskin formuller asagida 6zetlenmektedir:
Cari Oran: Toplam Dénen Varliklar / Toplam Kisa Vadeli Yakumlultkler

Asit-Test Orani: (Nakit ve Nakit Benzerleri + Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar + Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar) / Toplam Kisa Vadeli Yuktumlaltkler

Nakit Orani: (Nakit ve Nakit Benzerleri + Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar)/ Toplam Kisa Vadeli
Yukamlultkler

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (gilin): 365 / Ticari Borc Devir Hizi

Ticari Alacak Tahsilat Siiresi: 365 / Ticari Alacak Devir Hizi

Aktif Karlihgi: Donem Net Kari / Ortalama Toplam Varliklar

Briit Kar Mariji: Brit Kar (Zarar) / Hasllat

Finansman Giderlerini Karsilama Orani: Finansman Oncesi Dénem Kari / Finansman Giderleri

Not: Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) verileri, TUIK’in Uretim ydntemine gdre cari fiyatlarla
yayimlamis oldugu verilerdir.
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YETKILENDIRME ANALIZI

Bagimsiz Denetim Kurulusu Analizi (Sayisal Degisim)
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Bu grafikte yillar itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis ve sicile kaydedilmis Bagimsiz
Denetim Kuruluslarinin son 5 déneme iliskin kiimulatif sayilarina yer verilmistir.

* 2021 yilinda toplam Bagimsiz Denetim Kurulusu sayisi bir dnceki yila gére %4,4 oraninda artis gdstermistir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu Analizi (Yetki Alanlari Bakimindan)
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Bu grafikte 31.12.2021 tarihi itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis ve sicilde kayitli
bulunan Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin yetki alanlarina gére dagilimlari gdsterilmektedir.

* Kamu Yararini ilgilendiren Kuruluslar
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Bagimsiz Denetim Kurulusu Analizi (illere Gére Dagihm)

33%

mistenbul WAnkaz miEmir @ Dider

Bu grafikte 31.12.2021 tarihi itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis ve sicilde kayith
bulunan Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin illere gére dagihmi gdsterilmektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu Analizi (Denetim Kadrosu Bakimindan)
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Bu grafikte 31.12.2021 tarihi itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis ve sicilde kayitli
bulunan Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin denetim kadrolarinda yer alan kisilerin unvanlarina
gdre dagilimi gésterilmektedir.



k o Kamu Goézetimi,
=3 K Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

Bagimsiz Denetci Analizi (Sayisal Degisim)
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Bu grafikte yillar itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis Bagimsiz Denetcilerin son 5
déneme iliskin kimulatif sayilarina yer verilmistir.

Bagimsiz Denetci Analizi (Yetki Alanlari Bakimindan)
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Bu grafikte 31.12.2021 tarihi itibariyla Kurumumuz tarafindan yetkilendirilmis Bagimsiz
Denetcilerin yetki alanlarina gére dagilimi gosterilmektedir.
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Denetim Ustlenen Denet¢i Analizi (Sayisal Degisim)

~63

63
62

£g
6l
60 '
5g
6g

57
2020 2021

Bu grafikte yillar itibariyla Kurumumuz tarafindan onay verilen Denetim Ustlenen Denetcilerin
son 2 déneme iliskin kimulatif sayilarina yer verilmistir.

* 2021 yilinda Denetim Ustlenen Denetci sayisi bir dnceki yila gére %6,3 oraninda artis gdstermistir.

Denetim Ustlenen Denetc¢i Analizi (Denetim Kadrosu Bakimindan)
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Bu grafikte 31.12.2021 tarihi itibariyla Kurumumuz tarafindan onay verilen Denetim Ustlenen
Denetcilerin kadrolarinda yer alan kisilerin unvanlarina gére dagilimi gosterilmektedir.
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Yillar itibariyle Bagimsiz Denetim Sinavina Katilim
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Bu grafikte yillar itibariyla Kurumumuz tarafindan yapiimis Bagimsiz Denetim Sinavina katilan
Kisi sayisina iliskin son 5 yillik verilere yer verilmistir.

REEL SEKTOR iSLETMELERINE iLiSKiN ANALIZLER

Likidite Analizi

Bu baslik altinda, analiz kapsamindaki 5 reel sektdre iliskin cari oran, asit test orani, nakit orani,
ticari bor¢c 6deme ve ticari alacak tahsilat streleri bilgilerine yer verilmektedir.
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Cari Oran: Toplam Dénen Varliklar / Toplam Kisa Vadeli Yakumlultkler

8
|




/

TEMEL GOSTERGELER
/
100
0,80
080
070
0,60
050
040
030
020
010
0,00
[nsaat Ulastirma Ticaret Irralat
Depolama

2019 m2020

Asit-Test Orani: (Nakit ve Nakit Benzerleri + Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar + Kisa Vadeli Ticari Alacaklar) / Toplam Kisa Vadeli
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Nakit Orani: (Nakit ve Nakit Benzerleri + Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar) / Toplam Kisa Vadeli Yakumlultkler
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Ticari Borc Odeme ve Ticari Alacak Tahsilat Siireleri 2019

100

a0

80

70

&0

G
40

30

20

[

0

Insaat Ulastirma Ticaret Iralat
Depolama

® Ticari Borc Oderne Siresi (Giny = Ticari Alacaklann Tahsilat Siresi (Gn)

Ticari Bor¢c Odeme ve Ticari Alacak Tahsilat Siireleri 2020

g 57 Lo

MET Insaat Ulastirma Ticaret [rmalat
Depolama

m Ticari Bore Odeme Siresi (Gin m Ticari Alacak Tahsilat Siresi (G0}

Bu grafikte sirketlerin kac glinde bir ticaribor¢ 6dediklerive kac glinde bir ticari alacak tahsil ettikleri gdsterilmektedir.
Ticari Borc Odeme Siresi (giin); 365 / Ticari Bor¢ Devir Hizi

Ticari Alacak Tahsilat Stresi (gin): 365 / Ticari Alacak Devir Hizi
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Karhilik Analizi

Bu baslik altinda, analiz kapsamindaki 5 reel sektoriin aktif karliligina, brut kar marjlarina, finansman gideri/hasilat
oranlarmna iliskin bilgilere yer verilmektedir.

Aktif Karlihgi
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Bu grafikte sirketlerin aktiflerini, yizde kac¢ oraninda karli bir sekilde kullandiklari gésterilmektedir.
Aktif Karliligi: Donem Net Kari / Ortalama Toplam Varliklar

Briit Kar Marijlari
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Bir 6nceki yila gore grafikte yer verilen tim sektérlerde brit kar marjinda artis gdzlemlenmistir.
Brut Kar Marji: Briit Kar (Zarar) / Hasilat
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Finansman Gideri / Hasilat
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Bu grafikte sirketlerin hasilatlarinin yizde kaci oraninda finansman giderine katlandiklari goértlmektedir.

Finansal Yapi Analizi

Bu baslik altinda, analiz kapsamindaki 5 reel sektérin finansman giderlerini karsilama orani,
toplam yukumlultkler/toplam varliklar orani, kisa vadeli yakamlaltkler/toplam yukimltltkler
orani bilgilerine yer verilmektedir.

Finansman Giderlerini Karsilama Orani
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Bu grafikte sirketlerin finansman 6ncesi kar rakaminin, finansman giderlerini karsilama glclU goésterilmektedir.
Finansman Giderlerini Karsilama Orani: Finansman Oncesi Dénem Kari / Finansman Giderleri
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Bu grafikte sirketlerin yakamlultklerinin varliklarina olan oranina yer verilmistir.

Kisa Vadeli Yiiktimlaliikler / Toplam Yiikiimluliikler Orani
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Bir dnceki yila gére Ulastirma Depolama haric, grafikte yer verilen tim sektérlerde toplam yakimlaltkler icerisindeki
kisa vadeli yakumlutlik payimnin arttigi belirlenmistir.
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Secilmis Finansal Durum Tablosu Biiylikliikleri

Bu baslik altinda, analiz kapsamindaki 5 reel sektoriin aktifleri icerisindeki en blytk ilk 3 varlik
ve yukumlulik kalemleri listelenmektedir.

Varlik Kalemleri

MBT 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 368.183.415.187,00 46 28 277.042.764.400,00 49 28
Maddi Duran Varliklar 286.120.060.410,00 57 22 266.704.712.019,00 62 27
Nakit ve Nakit Benzerleri 192.314.115.859,00 24 15 96.603.615.419,00 17 10
insaat 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Maddi Duran Varliklar 216.323.093.417,00 45 21 170.396.300.726,00 43 19
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 147.524.810.973,00 26 14 148.348.286.346,00 3] 17
Stoklar 121.520.085.638,00 21 12 102.923.155.393,00 21 12
Ulastirma Depolama 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Maddi Duran Varliklar 639.204.867.400,00 73 52 519.617.508.342,00 72 53
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar | 164.929.040.353,00 47 13 133.392.987.006,00 51 14
Nakit ve Nakit Benzerleri 87.591.911.076,00 25 7 45.997.845.838,00 17 5
Ticaret 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar | 1.648.858.654.184,00 47 36 1.221.458.106.736,00 48 36
Stoklar 1.081.690.657.880,00 31 24 757.757.402.202,00 30 22
Maddi Duran Varliklar 711.928.920.236,00 67 15 571.837.769.110,00 69 17
imalat 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Maddi Duran Varliklar 3.400.460.821.762,00 66 23 2.635.789.132.246,00 68 24
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar | 2.935.489.073.460,00 30 20 2.267.805.067.166,66 33 21
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.718.106.336.183,00 28 18 1.638.888.082.711,00 24 15




Yikimlilik Kalemleri
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2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 grup % 2019 Aktif %
Kisa Vadeli Finansal 274.586.246.336,00 45 21 157.912.603.970,00 39 16
Yukamlalukler
Uzun Vadeli Finansal 262.975.839.256,00 80 20 200.299.369.806,00 79 20
Yukamlalukler
Kisa Vadeli Ticari Borclar | 200.094.633.085,00 32 15 149.357186.515,00 37 15

insaat 2020 grup %* 2019grup % 2019 Aktif %
Uzun Vadeli Finansal 197.504.650.741,00 61 19 150.332.219.056,00 56 17
Yukamlalukler

Kisa Vadeli Ticari Borclar | 126.067.104.814,00 32 12 112.093.424.754)13 34 13
Kisa Vadeli Finansal 89.140.762.730,00 22 9 79.797199.833,00 24 9
Yukamlaltkler

Ulastirma Depolama 2020 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Uzun Vadeli Finansal 377157.998.231,00 83 3 299.421.852.274,00 82 3
Yukumlalukler

Kisa Vadeli Finansal 211.006.065.441,00 49 17 121.818.991.607,00 39 12
Yuktmlalukler

Kisa Vadeli Ticari Borglar 130.206.950.959,00 31 n 102.886.813.467,00 33 10

Ticaret

2020 grup %*

2020 Aktif %

2019 grup %

2019 Aktif %

Kisa Vadeli Ticari Borclar | 1.617.518.866.064,00 58 35 1131.485.370.666,13 58 33
Kisa Vadeli Finansal 562.851.351142,00 20 12 451.238.261.301,00 23 13
Yukamlalukler

Diger Borclar 404.041.351.895,00 14 9 234.707.545.810,00 12 7
imalat ploy]e] 2020 grup %* 2020 Aktif % 2019 2019 grup % 2019 Aktif %
Kisa Vadeli Ticari Borclar | 2.890.019.758.547,00 50 19 1.908.712.913.537,00 47 18
Kisa Vadeli Finansal 1.758.062.475.888,00 3 12 1.240.541102.930,00 30 1l
Yukamlalukler

Uzun Vadeli Finansal 1.238.953.891.669,00 71 8 921.211.078.580,00 64 8
Yukamlalukler

* Finansal tablo kaleminin ait oldugu grup (dénen varlik, duran varlik, kisa vadeli yikimlilUk ve uzun vadeli yakimltlik grubu)

icerisindeki ylzdesel payi verilmektedir.

S6z konusu tablolarda varlik ve yakimlalik kalemleri bashklari altinda, sektér bazinda aktif
buytkluguicerisinde en yUksek orana sahip ilk Gc¢ varlik ve yakimlulik kalemlerine yer verilmistir.

Aktif Biiyiikliigii ve GSYiH

Bu baslik altinda, analiz kapsamindaki 5 reel sektériin toplam aktif ve hasilat buyukligua ile
GSYiH verilerine yer verilmektedir.
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Aktif Baytklagi ve GSYIH

30.000

25.000 23129

Milyar TL

20.000

15.000

=Y

10.000

La

G047
5.000 —235 2627 3134 3.750 4.313

, . ] ] ] ] B

2015 2010 2017 2018 2019 2020

mmm Cari Fivatlarla G5YIH (Milvar TLy s Toplam Aktif cMilvar Ty ==—=Toplam Aktiff G5¥IH

Analiz kapsamindaki 5 reel sektdr isletmesinin toplam aktif baydkligu 2019’da 17.090 milyar
TL’den 2020 yilinda 23.129 milyar TL'ye yukselmistir. S6z konusu 5 reel sektér isletmesi Uretim
ydntemine gdére cari fiyatlarla hesaplanan GSYiH’nin 2019 yilinda 3,96 kati kadar, 2020 yilinda
ise 4,58 kati kadar aktif bayukligtne sahiptir.

Hasilatve GSYIH
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Analiz kapsamindaki 5 reel sektdr isletmesinin toplam hasilat baytkliga 2019°da 7.913 milyar
TL’den 2020 yilinda 27.217 milyar TL'ye yUkselmistir. S6z konusu 5 reel sektdr isletmesi Uretim
ydntemine gdre cari fiyatlarla hesaplanan GSYiH’nin 2019 yilinda 1,83 kati kadar, 2020 yilinda ise
5,39 kati kadar hasilat baydklugtne sahiptir.
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Bagimsiz denetim kuruluslari, bagimsiz denetciler ve denetimi Ustlenen bagimsiz denetciler
hakkinda analizler ile bagimsiz denetime tabi reel sektdr isletmelerine ait temel gostergelere
yer verilen bu calismanin paydaslarimiza faydali olmasini temenni ederiz.

EFR Sisteminde yapacadimiz gelistirmelerle, daha fazla veri elde etme ve daha fazla analiz
yapip, reel sektor kesimiicin faydali olacagina inandigimiz yeni bilgileri de takip eden dénemlere
iliskin yayimlayacagimiz raporlara entegre ederek paylasma ydninde planlarimiz oldugunu da
vurgulamak isteriz.



