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|. Genel Hususlar

Hazine ve Maliye Bakanliginca (Hazine) ihrag edilen Devlet i¢ borglanma
senetlerinin  (DIBS) cesitlendirilmesi, yatirime1r  tabaninin  genisletilmesi  ve
yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi varliklara yonelimlerini tesvik etmek amaciyla, bireysel
yatirimcilara halka arz yontemi ile gelire endeksli senet (GES) ihraci

gergeklestirilecektir.

GES ile getirisi Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden (KIT) elde edilen ve biitceye
aktarilan hasilat paylari ile iligskilendirilen bir yatirim araci yaratilmis olmaktadir. S6z
konusu senetlere uygulanacak asgari getiri garantisi sayesinde yatirimcinin gelir

payindaki degisimden olumsuz etkilenmesi 6nlenmis olacaktir.

Il. Senetlerin Ozellikleri

e Ihra¢ yili Biitge Kanunu’nda, ihra¢ yili ve senedin vade dénemini kapsayan
yillar i¢in agiklanan hasilat payr tahmini rakamlari kupon getirisinde baz teskil

etmektedir.

e Senetler, Hazine tarafindan belirlenen talep toplama tarihlerinde halka arz

yontemi ile sadece gercek kisilere ihrag edilecektir.

e Talep toplama donemi, senetlerin 6zellikleri (getiri orani, ihrag tarihi, erken itfa

tarihi, itfa tarihi vb.) ve ihraca aracilik edecek bankalar www.hmb.gov.tr internet

sitesinde duyurulacaktir.

e Senetler igin asgari talep tutari 1.000 TL olup 1 TL’nin katlar1 seklinde 1 TL

nominal degerli olarak ihra¢ edilecektir.

e Senetlerin 1 y1l ve lizeri vadelerde ihra¢ edilmesi durumunda yatirimcilar
isterlerse vadesinden once, 1 TL nin katlar1 olacak sekilde senetleri satin aldiklar araci
bankalar araciligiyla, Hazinece belirlenecek ve ihra¢ duyurusunda agiklanacak

donemlerde birikmis kupon getirisiyle Hazineye geri satabilecektir.

e 1 yilin alt1 vadelerde ihra¢ edilecek senetlerde geri satim imkani s6z konusu

olmayacaktir.

e Senetler, her bir kupon doneminde asgari ve azami getiri oranini haizdir.


http://www.hmb.gov.tr/

e Senetler, baska yatirnmcilara satilamayacak ve devredilemeyecektir. Istisnai
durumlar diginda yatirimcilar senetlerini, satin aldiklari bankadan bir baska bankaya

transfer edemeyecektir.

e Talep toplama donemlerinde yatirimcilarin, almak istedikleri senet tutarini aract

banka nezdindeki “vadesiz TL mevduat hesabina” yatirmalar1 gerekmektedir.

e Senetler, talep toplama dénemi sonunu takip eden ve Hazinece duyurulan valor

tarihinde yatirimcilarin “yatirim hesaplarina” aktarilacaktir.

e Banka tarafindan yatirnmcilarin mevcut veya talep tarihinde agilan vadesiz TL
mevduat hesabina ihraca konu tutarlar i¢in Hazinenin ihra¢ duyurusunda belirtecegi

talep toplama bitig tarihinden valor tarihine kadar bloke konulur.

e Talepte bulunan yatirnmcilar, talep toplama doénemi boyunca taleplerini iptal
edebilir. Bu tarihler haricinde iptal islemi yapilamaz, ancak valor tarihinden once
gergeklesen Oliim, haciz vb. miicbir durumlarda mevcut hukuki mevzuat bankalar

tarafindan uygulanir.

e Senetlerin yatirim hesaplarina ihrag¢ edilmesi asamasinda, yatirimcilarin
yapmasi gereken herhangi bir islem bulunmamaktadir. Senetler valor tarihinde yatirim

hesaplarina aktarilacaktir.

e Ihra¢ asamasinda yatirimcinin senet tutar1 talebi Hazine tarafindan kismen veya

tamamen karsilanabilir.

e Baska bir bankacilik iglemine konu olmadigi siirece yatirimcilardan, senetlerin
vade tarihine kadar vadesiz TL mevduat hesab1 ve yatirim hesabi igin hesap isletim

iicreti alinmayacaktir.

e Senetler sadece kayden takip edilecektir. Ayrica, baska bir yatirim islemine
konu olmadig1 siirece yatirimcilardan, s6z konusu Senetlerin vade tarihine kadar,

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yansitilan iicretler alinmayacaktir.

e Senetler, mevcut vergi mevzuatina tabi olup Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67 nci maddesi uyarinca vergilendirilecektir. Bununla birlikte, 22.12.2021 tarihli ve
31697 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4937 sayili Cumhurbaskani Karari ile, ilgili
Kanun maddesinde gegici madde eklenerek degisiklige gidilmis olup 22.12.2021—
31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen, DIBS’lerden elde edilen gelir ve kazanglara

%0 stopaj oran1 uygulanacaktir.



e Odemelerin tatil giiniine denk gelmesi durumunda, yatirimcilara yapilacak

odemeler, sonraki ilk is giinii ger¢eklestirilecektir.

e DIBS’lerin gosterge niteligindeki fiyatlar1 giinliik olarak Resmi Gazete’de

yayimlanacaktir.
I11. Hasilat Paylar

GES’lerin getirileri, Kamu Iktisadi Tesebbiisleri icerisinde yer alan Devlet Hava
Meydanlar Isletmeleri (DHMI) ve Kiy1 Emniyeti Genel Miidiirliigii'nden (KEGM)
biitceye aktarilan hasilat paylarina endeksli olacaktir. Bu g¢ergevede, s6z konusu
senetlerin getirilerine iliskin 6demelerin hesaplanmasinda DHMI ve KEGM tarafindan

biitgeye aktarilan ti¢ aylik hasilat paylar1 esas alinacaktir.

Hasilat pay1 gelirleri; 5018 sayili Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu’nun
78. maddesi uyarinca, KIT ve Kamu Sirketlerinin gayrisafi hasilatinin yiizde on besine
kadar tutarda tahsil edilerek biitgeye aktarilan gelirlerdir. Hasilat pay1 oranlari, 6deme

yeri ve zamani Cumhurbagkani tarafindan belirlenir.

Gegmis donemde alinmus ilgili Bakanlar Kurulu Kararlar1 ve Cumhurbaskani
Kararlarinda belirtilen esaslar ¢ercevesinde, DHMI nin gayrisafi hasilatinin %141,
KEGM’in gayrisafi hasilatinin %10’u, tahakkuk ettigi ay1 izleyen ayin sonuna kadar

biitgeye gelir kaydedilmek amaciyla ilgili Kurumlarca ddenir.

IV. Odeme

i) Kupon Odemesi

Ihrag¢ asamasinda Hazine tarafindan her bir kupon demesine baz teskil edecek
bir getiri oran1 belirlenmektedir. Kupon 6demelerinde, ihra¢ yili Biitge Kanunu’nda,
ithrag y1l1 ve senedin vade donemini kapsayan yillar i¢in aciklanan hasilat payina iligkin
gelir tahmini rakamlari ile kupon ddemesinin gerceklesecegi aydan bir onceki ay
itibartyla agiklanmis son ii¢ ayda elde edilen toplam hasilat pay: tutarlarina iliskin
gerceklesmeler neticesinde, Hazine tarafindan ihrag asamasinda belirlenen getiri orani

endeksleme yontemiyle yeniden degerlenecektir.

Bu ¢ercevede, hasilat paylarina iligskin endeks olusturulacak ve yatirimciya
O0denecek nihai getiri orani, ihra¢ asamasinda Hazine tarafindan belirlenen getiri

oraninin, hasilat payr gerceklesmeleri ¢ercevesinde hesaplanacak endeks degeri ile



carpilmas1 yoluyla hesaplanacaktir. Ilgili endeks degeri asgari 95 ve azami 110

seviyesinde olabilecek ve bu kapsamda yatirimciya ilan edilen kupon oraninin asgari

%95’ine denk gelen getiri garantisi sunulurken, hasilat paylar1 ger¢eklesmelerinin

projeksiyon tutarinin tizerinde olmasi durumunda yatirimer daha yiiksek bir getiri elde

edebilecektir.

Buna gore kupon oraninin belirlenmesinde asagidaki endeks ve formiiller

kullanilmaktir:
Gergeklesen Hastlat Payt Snemi
Hasilat Endeksi = ¢ ’ YlHasiat ponemi x 100
Beklenen Hastlat Payiy siiat psnemi
95 < Hasilat Endeksi < 110
o o ) ) . Hasulat Endeksi
Nihai Kupon Getirisi = Hazinece Belirlenen Kupon Getirisi x 100

Hasilat Dénemi = Kupon Odeme Ayindan Bir Onceki Ay itibariyla Agiklanmus Son 3 Aylik Dénem

Hasilat endeksi virgiilden sonra 3 haneye, nihai kupon getirisi virgiilden sonra

2 haneye yuvarlanir.

ii) Anapara Odemesi

Yatirnmcinin GES anapara 6demesi vade sonunda yapilacak son gelir pay1

odemesi ile birlikte gerceklestirilecektir. Bu g¢ergevede, yatirimciya vade sonunda

“Anapara+Son Kupon Odemesi” tutarinda 6deme yapilacaktir.

Ornek:
Ihra¢ Tarihi 21.04.2019
Itfa Tarihi 19.04.2020
Getiri Oram (Yillik Basit, %) 20,56
Kupon Déne mi 3ay
. %95'lik %110'luk ..
Vi kl
Kupon en Beklenen | Getiri Oram| Asgari Getiri | Azami Getiri Gergeklesen Hasilat Gerce esen O.d.e"en
. . Aciklanma . . Baz Alinan Aylar X . Getiri Oram | Getiri Oram
Tarihleri S Gelir (TL) | (Dénem,%) Oram Oram Gelir (TL) Endeksi . ..
Tarihleri . . (Donem,%) | (Donem,%)
(Donem,%) | (Donem,%)
21.07.2019 | 17.06.2019 | 1.334.479.750 5,14 4,88 5,65 Mart-Nisan-Mayis 2019 1.267.101.000 94,951 4,88 4,88
20.10.2019 | 16.09.2019 |1.334.479.750 5,14 4,88 5,65 Haziran-Temmuz- Agustos 2019 |1.403.181.000| 105,148 5,40 5,40
19.01.2020 | 16.12.2019 | 1.334.479.750 5,14 4,88 5,65 Eyliil- Ekim-Kasim 2019 1.419.579.000 106,377 5,47 5,47
19.04.2020 | 16.03.2020 |1.434.802.750 514 4,88 5,65 Aralk 2019 - Ocak-Subat 2020 |1.708.442.000| 119,072 6,12 5,65




Yukarida yer alan tabloda belirtildigi tizere, s6z konusu TL cinsi GES’in
kupon 6demelerine baz teskil edecek hasilat paylarinin biit¢e projeksiyonunda yer alan

beklenen gelir tutar1 ve gergeklesen gelirleri ile hesaplanan hasilat endeksinin;

e 95’in altinda olmasi1 durumunda, asgari getiri oran1 (Hazinece belirlenen getiri

oraninin %95’1) iizerinden kupon 6demesi yapilacaktir.

e 110’un istiinde olmasi durumunda, azami getiri oran1 (Hazinece belirlenen

getiri oraninin %110’u) lizerinden kupon ddemesi yapilacaktir.

e 95 ve 110 arasinda gerceklesmesi durumunda, kupon 6demesi gerceklesen

hasilat endeksi lizerinden hesaplanacaktir.

Bu ¢ercevede, 6rnekte yer alan s6z konusu GES’in 3 aylik getirisi asgari %4,88;
azami %5,65 olarak gergeklesecek olup, toplam hasilat paylarinin belirlenen asgari ve
azami sinirlar arasinda degismesi sonucu yatirimeinin elde edebilecegi getiri oran1 da

%4,88 ile %5,65 arasinda degisebilecektir.

iii) Vade Tarihinden Once Yatirnme1 Tarafindan Senetlerin Satisi

1 y1l ve lizeri vadelerde ihrag edilen senetlerde yatirimcilar isterlerse vadesinden
once, 1 TL’nin katlar1 olacak sekilde senetleri satin aldiklar1 arac1 bankalar araciligiyla,

birikmis kupon getirisiyle Hazineye geri satabilecektir.

Senetler i¢in erken itfa imkani ikinci kupon 6deme doneminde baslayip kalan
kupon 6deme donemlerinde de gegerli olacaktir. Yatirimcilar erken itfa taleplerini,
Hazinece ihra¢ duyurusunda da belirlenecek tarihler araliginda, kupon o6deme
tarihlerinden Onceki bir hafta i¢inde araci bankalarina bildirecektir. Erken itfa islemleri,
ilgili kupon donemlerinde, islemis getiri (hasilat endeksiyle yeniden hesaplanmis

Hazinece belirlenen getiri) ve anaparanin yatirimciya ddenmesi ile gergeklestirilecektir.

V. Diger Hususlar

e Kupon oranina baz teskil eden son 3 aylik hasilat pay: tutarlar1 kupon 6deme
ayindan bir énceki aymn 15. giinii aciklanmaktadir. (Or: 18 Mayis 2022 tarihinde
yapilacak bir kupon ddemesi i¢in hesaplamalara dahil edilecek hasilat pay: tutari, 15

Nisan 2022 tarihinde agiklanan Ocak-Mart 2022 hasilat donemi verisi olacaktir.)



e Thra¢ yili Biitce Kanunu’nda, ihra¢ yili ve senedin vade dénemini kapsayan
yillar i¢in agiklanan hasilat payina iligkin gelir tahmini rakamlarinin ilgili yil i¢in aylik

olarak esit dagildig1 varsayilacaktir.

e Kupon hesabina iliskin hasilat doneminin ihraci takip eden yila denk gelmesi
halinde ihracin gergeklestigi tarihteki son Biitge Kanunu ekinde yer alan gelecek yillara

iliskin gelir tahminleri baz alinacaktir.

e Hasilat doneminin birden fazla yila iliskin aylar1 kapsamasi durumunda hasilat
pay1 tutarlari, hasilat donemindeki aylarin yer aldigi ilgili yil gelir tahminlerindeki ay

basina diisen tutarlar baz alinarak hesaplanacaktir.

e Ayrica, gelire endeksli senedin getirisinin hesaplamasina baz teskil eden hasilat
paylarma iliskin veri yayimlama takvimi ile her bir kupon déneminde ilgili kupon

odemesine baz teskil edecek hasilat endeksi Hazine tarafindan yayimlanacaktir.

e Hasilat paylarinin biit¢eye aktarilmasina iliskin gecmiste Bakanlar Kurulu ve
Cumbhurbaskan1 Karari ile belirlenen oranlarda olusabilecek bir degisiklik sonrasi senet
thract sirasinda Ongoriilen yillik gelir tahminlerinin yatirimci aleyhine gelismesi
durumunda, Hazine tarafindan ihra¢ agamasinda belirlenen getiri orani ile hesaplanan

tutar 0denecektir.

e Aymni sekilde, hasilat paylarina baz teskil eden oranlarin yukar1 yonlii degigmesi
sonrasi, toplam hasilat payimin ongdriilenin iizerinde gerceklesmesi durumunda kupon
O0demelerinde, Hazine tarafindan ihra¢ asamasinda taahhiit edilen azami getiri orani ile

hesaplanan tutar 6denecektir.

e Endeks hesaplamasina konu biitge gelir kalemlerinin kapsaminda herhangi bir
degisiklik meydana gelmesi durumunda Hazine tarafindan ihra¢ agsamasinda belirlenen

getiri orani ile hesaplanan tutar 6denecektir.

¢ Endeks hesaplamasina konu hasilat pay1 ger¢eklesmelerine iliskin kupon 6deme
tarthinden sonra geriye doniik herhangi bir diizeltme meydana gelmesi, gegcmis kupon
odemelerini etkilemeyecek, ilgili kupon édeme donemi itibariyla agiklanmis veriler

esas alinacaktir.



