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Katilim Finans Muhasebe Standardi 46

Yonetilen Bilanco Disi Varliklar

Standardmm Amaci

L.

Bu standardin amaci, “Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve (Revize)”
(Kavramsal Cerceve) ile uyumlu olarak yonetilen bilango dist varliklara iliskin
finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Standardm Kapsami

Tanimmlar

Bu standart, Katilim Finans Muhasebe Standartlari (KFMS) hiikiimlerine uygun olarak
finansal tablo hazirlayan tim katilim finans kuruluglarma (kurulug), kontrol tesis
etmeksizin giivene dayali bir yetkiyle yonetilen varliklara iliskin olarak uygulanir.
Ancak agagidaki hususlar bu standardin kapsami disindadur:

a. Katilim sigorta kurulusunun' katilimeilarina ait katilim sigorta fonu ve/veya yatirm

fonu,

b. Kurulus tarafindan yonetilen, ayr1 bir tiizel kigilige sahip olan ve ilgili KFMS

hiikiimleri uyarinca finansal raporlamaya tabi olan yatirim fonu.

3.

Bu standardin yorumlanmast ve uygulanmasi amaciyla agagidaki tanimlamalar
yaptlmugtir:

a. Giivene dayal yetki: Baska bir tarafin yararina, onun adina ve iyi niyetle hareket

etme; glivene dayali sorumlulukla hareket etme yitktimliiliigiinii ifade eder.

. Yonetilen bilango dis1 varliklar; Kurulusun kontroliine sahip olmadig1 ancak bir

diizenleme kapsaminda giivene dayali bir sorumluluk tistlendigi; kurulus tarafindan
tutulan, yonetilen, idare edilen veya bagska sekilde islem yapilan varliklart kapsar.

. Bilango dist katilime1 yatirim araglan (yatirim hesaplart déhil): Dayanak varliklarin

yonetilen bilango dis1 varliklar tanmma uydugu, dolayistyla kurulusun bunlari
kontrol etmedigi (yatirrm hesaplar1 dahil) katilimer yatirim araclaridir.

. Katilime1 yatirim araclari: Bu standart kapsaminda, yatirimeilarm kan paylasma /

alma ve zarar riskini tistlenme hakkina sahip oldugu ve kattlim finans esas ve
standartlar1 dogrultusunda dayanak varliklarda veya isletmede (genellikle yatinm
havuzu olarak adlandirilir) kalan bir menfaat hakkina sahip oldugu tiim araglar

! Katilimetlara ait katihm sigorta fonu ile yatrim fonunun muhasebelestirilmesi ve raporlamast ilgili KFMS
hiikiimlerine gore yapilir.



(6zellikle yatirim hesaplari dahil) igerir.

Yinetilen bilanco dis1 varhiklar olarak nitelendirme kriterleri

4, Katilime1 yatirim araglar: iki ana kategoriye ayrilabilir. Birincisi, kurulusun dayanak
varliklar kontrol ettigi durumlardir ki bunlar &zkaynak benzeri araglar olarak
siuflandirilir. Tkineisi, kurulusun dayanak varliklari kontrol etmedigi ve bunlan
sadece giivene dayali yetkiyle yonettigi durumlardir ki bunlar bilanco digi yatirim
araglari olarak stmflandirtlir.

5. Bir katilimer yatirim aracinin yonetilen bilango digt varlik olarak nitelendirilebilmesi
icin agagida belirtilen kosullart saglamasi gerekmektedir:

a. Kurulusun, katihimer yatirim araglarini (ve bunlarla iligkili ytktimlilikleri ile
bunlardan kaynaklanan gelir ve giderleri, kir ve zarar1) yatirumeilar adina sadece
giivene dayah yetkiyle yonetmesi. Bu araglar igin yaygmn olarak kullanilan yapilar;
yatirim vekaleti, kisitlanmig Mudarebe ve benzeri diizenlemelerdir.

b. Katilim finans esas ve standartlari uyarinca, katilimer yatirim araclart séz konusu
oldugunda, kurulus dayanak varliklarm yonetimine karsilik {icret olarak yalnizea
bir {icret (sabit veya degisken) (ek olarak kérdan tegvikler de icerebilir?), kar payt
veya bunlarin bir birlesimini alma hakkina sahiptir. Ancak, kurulus, bu sekilde
belirlenen iicretlendirme disinda, dayanak varliklarda kalan hakka sahip degildir.

¢. Kurulus, (kontrol tanimi® uyarinca) katilimer yatirim araclarin kontrol etmemekte
olup bu nedenle s6z konusu varliklardan dogan degisken getiriler iizerinde herhangi
bir hak kazanmamaktadir.

d. Bir Mudérebe ancak ve ancak sermaye saglayicisinin Mudérebe yatimmlarinin
yonetimine iliskin olarak Mudarib’in (ydnetici) bagimsiz karar alma yetkilerini
makul ol¢tide stmrlandirmast halinde, kistlanmis Mudérebe olarak kabul edilir.
5’inci paragrafta belirtilen kosullar, agagidaki ortak kriterlere gore test edilir:

i. Kurulusun kendi varhiklari veya kisitlanmamig Mudérebe yatmmlari ile
karistirtimadan ayri bir varlik havuzunun belirlenmesi,

il. Yatirimun amac, pazar, platform, risk istahi, varlik veya varlik suniflari, likidite
profili, para birimi, cografi dagilim, miigteri veya miisteri gruplart gibi
hususlarda yatirim sinirlarinin tanimlanmas,

iii. Mudarib’e, (i) ve (ii)’de belirtilen sinirlar gergevesinde Mudérebe

2 Sabit vekillik ficreti tek seferlik veya déneme bagl bir Gicreti igerebilir. Dedisken ticret genellikle toplam
gelire/gelirlere veya yonetilen varlik miktarina dayalt bir icreti ve tesvik ficretini igerebilir. Bir degisken ticret tiirli
olan tesvik esasli iicret, normalde sabit bir iicrete (veya diger degisken ticret tiiriine) ek olarak odenir ve dayanak
varliklarin performansina dayanir (genellikle belirlenmis bir asgari performans dlgiitine tabidir).
3 KFMS 44 “Varhiklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi” Standardinin 5”inci paragrafi.



varliklanmin/fonlarmin -~ deistirilmesi, devri ve/veya yeniden yatirimi
hususlarinda yetki sinirlamast getirilmesi.

e. Kurulus tarafindan yatirimcilar adina yonetilen bilango dis1 varliklar kayzt, izleme
ve raporlama amaglar1 dogrultusunda ayr1 bir sanal raporlama birimi olarak kabul
edilir.

Muhasebelestirme, dl¢iim ve finansal tablo dis1 birakma

6.

8-20nci paragraflarda yer alan muhasebelegtirme, sonraki 6lgiim ve finansal tablo disi
birakma; varliklarin ve bunlara iliskin islemlerin, kurulugun kontrolii altindaki kendi
varliklarmdan bagimsiz olan ayri bir raporlama biriminde muhasebelestirilmesi,
dlciilmesi ve finansal tablo dig1 birakilmasim ifade etmektedir. Yénetilen bilango dist
varliklarm  kurulusun  kendi  (veya kontrolii altindaki) varliklan  olarak
muhasebelestiriimeyecedi agikliga kavugturulmustur.

Mubhasebe Politikalarinin Se¢ilmesi ve Uygulanmasi

7.

Kurulus tarafindan yénetilen bilango dis1 varliklara iligkin olarak uygulanan muhasebe
politikalar, ilgili KFMS’lere uygun sekilde gelistirilen genel muhasebe politikalarryla
tutarlt olmalidir, Ancak bu politikalarin uygulanmasi bir muhasebe uyumsuzluguna
yol agtyor veya bilango digi varliklarin i modelini yansitmiyorsa bu durumda segilen
ve uygulanan muhasebe politikalari ilgili KFMS hiikiimlerine uygun olmalidir.

ilk kez finansal tablolara alma

1lk kez finansal tablolara alma zamant

8.

Kurulus, vatmmeilara ait yonetilen fonlart (yonetilen bilango disi varliklar
kapsaminda olan) ayr1 bir raporlama biriminde, agagidaki sartlarin saglanmasi halinde
ilk kez finansal tablolara alir:

a. Kurulusa, yénetilen bilango digt varlik tanimina uyan, hukuken icra edilebilir bir
sézlesme kapsaminda nakit veya nakde esdeger varliklarin girmis olmast; veya

b. Alinan fonlarin (veya bunlara tekabiil eden varlklarm), sozlesme hiikiimlerine
uygun olarak sézlesmenin gegerlilik tarihinden itibaren ayr raporlama birimine
aktarilmis olmast; ve

c. Ilgili s6zlesmenin yiirtirliige girmesi igin baska herhangi bir 6n sartin bulunmamast.

Yatirimeilara ait yonetilen fonlarm ilk kez finansal tablolara alinmast

9.

Yonetilen bilango dist varliklar kapsaminda yatinmeilara ait yonetilen fonlar,
sbzlesmenin yiiriirliige girdigi tarihte alman bedelin gergege uygun degeri iizerinden
finansal tablolara alinir.



Edinilen dayanak varliklar ilk kez finansal tablolara alinmas:

10. Kurulus, yonetilen bilango disi varliklar kapsaminda edinilen dayanak varliklan
edindigi anda, ilgili KFMS’lere uygun olarak benimsenmis muhasebe politikalarina
gore finansal tablolara alir.

Sonraki 6l¢iim
Yatirimeilara ait yonetilen fonlarin sonvaki dlgiimii

11. Yo6netilen bilango dis1 varliklar kapsamindaki yatirimer fonlarinin sonraki 6l¢timii, net
dayanak varliklardaki kalan pay1 yansitacak sekilde yapilir.

Dayanak varliklarin (ve yiikiimliliiklerin) sonraki ¢l¢timii

12. Kurulus, yénetilen bilango digt varliklar kapsanunda edinilen dayanak varliklarin (ve
varsa bunlara iliskin yitkiimliiliiklerin) sonraki 6l¢limiind, ilgili KFMS’lere uygun
olarak benimsenmis muhasebe politikalarina gore yapar.

Dayanak varliklara iliskin deger diisiikliigii ve beklenen kredi zararlari / iptalleri

13. Dayanak varliklara iliskin deger disiikliigii ve beklenen kredi zararlar / iptaller,
yonetilen bilango dig1 varliklar kapsaminda benimsenmis muhasebe politikalarina,
ilgili KFMS hiikiimleri ile sézlesme sartlarina uygun olarak muhasebelestirilir.

Yedekler

14. Kurulus, katihm amagli yatirim araglarin yatmmeilannin maruz kaldigi cesitli
riskleri azaltmak amaciyla, KFMS 35 “Risk Yedckleri” standardi uyarinca sanal
biriminde* risk karsihig1 olusturabilir.

15. Yénetilen bilanco dist varliklar i¢in bir karsilik ayrilmig olmasi halinde, dayanak
varliklara iliskin deger diisikliigii ve beklenen kredi zararlari / iptalleri ile gercege
uygun deger zararlari, s6z konusu kargiliklardan mahsup edilebilir.

Kurulus tarafindan  ihmdl, suistimal ve/veya sozlesme hikiimlerinin ihldli nedeniyle
olusabilecek zararlar i¢in ayrilacak karsiik

16. Kurulusun ihmaél, suistimal ve/veya sozlesme hitkiimlerinin ihlali nedeniyle ortaya
¢ikan zararlar, katihm finans esas ve standartlarina uygun olarak tespit edildiginde,
kurulus tarafindan karsilanir ve bu nedenle sanal raporlama birimi igin zarar olarak
kaydedilmez.

4 Sanal bir varlik, tiizel kisilik seklini almadan, benzersiz bir paydas grubuna ait farkli bir dizi varlk ve
yiikiimliilikten olugur.



Yeniden degerlendirme

17.

Nadir durumlarda, 6zellikle koprii finansmani saglanmast veya yatirimeilarin dayanak
varligim vadesi dolmadan 6nce (kismen) satis opsiyonunu kullanmas: halinde,
kurulusun katilim amach yatirim aracina kendi fonlarimt aktarmas gerekebilir. Bu gibi
durumlarda, kurulus, aktarilan fonlarin niteligini yeniden degerlendirmelidir:

a. Fonlar, kurulus tarafindan tahsil edilebilir olup sanal raporlama birimi tarafindan
ddenecek nitelikteyse ve herhangi bir getiri tahakkukuna uygun degilse ve orantilt
miilkiyet pay1 kabul edilebilir ve tespit edilebilirse veya

b. Kurulusun yatirnm, sanal raporlama biriminin diger sermaye yatuimetlari ile aym
nitelikte ve egdeger ise,

c. Ilgili KFMS”de tammlanan ozellikleri gdsteren ¢ok katmanh yatirim
diizenlemeleri meveut ise bunlar buna uygun sekilde raporlamr.

Kurulusun ekonomik acidan dezavantajh taahhiitler altinda zarara maruz kalmasi

18.

19.

Bazi durumlarda kurulus, dayanak varliklardan kaynaklanan ekonomik agidan
dezavantajli taahhiit nedeniyle zarar riskine maruz kalabilir. Bu durum genellikle su
durumlarda ortaya ¢ikar:

a. Dayanak varligin ekonomik §mrii, katilict yatirim aracimn sdzlesme siiresinden
daha uzun oldugunda ve

b. Dayanak varligin kurulusa geri dondiigii tarihte, mevcut kayitlt degerinden daha
diistik bir degere sahip olmasinin beklenmesi halinde. Bu durumda kurulusun soz
konusu tarihte zarara uframa ihtimali bulunmaktadir.

18. paragrafta belirtilen zarar, zamaninda muhasebelestirilerek kurulusun kér veya
zarar tablosuna yansitilir.

Finansal tablo dis1 birakma

20.

Yatmmeilarin yonetilen fonlan kapsaminda yer alan yonetilen bilango dist varliklar
ile dayanak varliklar, agagidaki kriterlerden herhangi birinin saglanmasi durumunda
sanal raporlama biriminin finansal tablolarindan ¢ikarilir:

a. Varligin kontroliiniin satig yoluyla veya bagka bir sekilde (6rnegin; bagis ya da
borcun ifasi yoluyla) bagka bir tarafa devredilmesi,

b. S6z konusu varlign kullanimindan veya elden ¢ikarilmasindan gelecekte ekonomik
fayda elde edilmesinin beklenmemesi (6rmegin; varligin kullanim  siiresinin

5 KFMS 45 “Ozkaynak Benzeri (Yatinm Hesaplari Dahil)” standardinin 36'nci paragrafi.



dolmast, varligin yok olmasi veya tamamen deger diistikliigtine ugramasi),

c. Dayanak sbzlesmenin feshedilmesi ve sanal raporlama biriminde yasal olarak
uygulanabilir herhangi bir yikiimliligiintin kalmamast.

Sunum ve agiklamalar

Muhasebe politikalarmin aciklanmasi

21.

Yaénetilen bilango dis1 varliklara uygulanan muhasebe politikalary, kurulus tarafindan
uygulanan muhasebe politikalanindan farklt ise soz konusu husus dipnotlarda
agiklanir.

Yonetilen bilanco dis1 varhklardaki degisim tablosu

Kurulusun temel finansal tablolarmda sunum

22.

23

24,

Kurulug, her dénem sonunda temel finansal tablolarinin bir pargast olarak yonetilen
bilango dist varliklardaki degisikliklere iliskin bir tablo hazirlamali ve sunmalidir. Bu
tablo, ilgili KFMS® hilkiimleri kapsaminda hazirlanmalidir. Bilango dist katilim
araglari, tabloda birlestirilmis olarak sunulur.

Yonetilen bilango dist varliklara iliskin tablo, varlik tiirleri (ve ilgili yiikiimlilikler)
bazinda yeterli agiklamalart igerecek bir gekilde sunulur.

Asagidakilere iligkin agiklamalar genellikle yonetilen bilango dis1 varliklar tablosunun
amac ile ilgilidir.”

a. Dénem basindaki bakiye,
b. Dénem igerisinde yatirimetlardan alinan ilave sermaye,

c. Ddnem igerisinde yatirimeilarin yonetilen fonlarindan gekilenler/elden ¢ikaritanlar
ve vadeleri,

d. Asagidakiler dahil olmak tizere doneme ait net kar/zarar:
1. Gelirler,

ii.  Giderler,

6 KFMS 1 “Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Agiklamalar (Revize)” Standardinin 136-139’uncu paragraflar.
7 Olciim ve sunuma yonelik bagka bir yaklagim, ilgili KFMS’lere gore gelistirilen muhasebe politikalart ve bu
standardin hiikiimleri ile uyumlu oldugu siirece kabul edilebilir.



ili.  Gergege uygun deger kazanglarvkayiplart,
iv.  Varsa deger diisiikliikleri ve beklenen kredi zararlari® veya iptalleri
v.  Kurulusun vekillik ticreti/Mudarib pay1.
¢. Donem igerisindeki risk yedeklerine yapilan transferler,
f. Donem igerisindeki kar dagitimlan,
g. Donem sonundaki bakiye.

Onemli sanal raporlama birimleri igin yonetilen bilango disi varliklardaki degisikliklere iliskin
actklamalar

25. Kurulus, her bir 6nemli sanal raporlama birimi igin 22-24’{incii paragraflarda istenen
bilgileri finansal tablo dipnotlarinin bir pargasi olarak (miinferit beyanlar veya ayrintili
agiklamalar seklinde) aciklar. [Agiklama: Bu paragraf agisindan onemli sanal
raporlama birimi; net varliklari, yonetilen bilango dist varliklarn toplam
ozkaynaklarmin %10'unu asan veya kurulusun toplam 6zkaynaklarinm %5'ini asan
herhangi bir sanal raporfama birimidir.]

20. Sanal raporlama birimi igin bir finansal tablonun gerekli olmasi halinde bu tablo,
dayanak varliklarin niteligine bagh olarak ilgili KFMS® hiikiimleri dogrultusunda
sunulur.

ilave A¢iklamalar

27. Kurulus, asagidaki ilave bilgileri finansal tablo dipnotlarinda agiklar:

a. Dayanak varliinin kuruluga geri dénme olasiifimn bulunmast durumunda,
dayanak varligin beklenen deger diistikliigti i¢in ayrilan karsilik,

b. Yatirimeilardan herhangi birinin olasi bir zarara karsi bagvurabilecedi hukuki
veya mali haklar,

¢. Varsa halka agik fon ayrimi diizenlemesine iligkin detaylar,

d. Kurulus tarafindan sanal raporlama birimine yapilan her tiirlii hibe, hediye veya
iicret feragatinin detaylari.

® Muhasebe politikalar1 FFMS 30 "Deger Disikligi, Kredi Zararlan ve Ekonomik Agidan Dezavantajl
Taahhiitler" standardina gére olusturulmahidir.

9 FFMS 14 “Yatirim Fonlari” veya FFMS 34 “Sukuk Sahipleri igin Finansal Raporlama”



Yiiriirliik Tarihi

28. Bu standart, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Bu standart, KFMS 45 “Ozkaynak Benzeri
(Yatirim Hesaplart Dahil)” standardr ile eg zamanli olarak uygulanir.

Diger standartlarda yapilan degisiklikler

29. Bu standart, KFMS 45 “Ozkaynak Benzeri (Yatirim Hesaplan Dahil)” standard ile
birlikte FFMS 27 “Yatinm Hesaplari” standardinin yerini alir.



