Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kuﬁnmundan 29/07/2026

KEFALET SiGORTASINDA RiSK KABUL VE YONETIMINE ILISKIN GENELGE
(2026/23)

BIRINCi BOLUM
Baslangi¢ Hiikiimleri

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Genelgenin amaci, sigortacilik sektoriiniin etkin risk y6netimi ve
mali yapisinin giiclendirilmesi kapsaminda kefalet sigortasinda risk gruplarinin tanimlanmasi,
sinirlamalara iligkin kurallann belirlenmesi, teminatlann ve giivencelerin simflandirtlmasi ile
finansal riskler degerlendirme birimi, yetkin personelin nitelikleri, araci teknik personelin
egitimi, sigorta ettirenin ve/veya sigortaliin se¢imi, onay siireci, iistlenilen ve iistlenilecek olan
risklerin dlgiilmesi, izlenmesi ve kontroliiniin saglanmasi, giivence ve e-kefalet uygulamasi
dahil bilgi sistemleri siireglerini igeren risk kabul ve yonetimine iligkin usul ve esaslar
diizenlemektir.

(2) Bu Genelge, dogrudan ve dolayli kefalet sigortas: bransinda ruhsati bulunan sigorta
sirketlerini kapsar. Bina tamamlama sigortas1 kapsaminda verilen teminatlar, bu Genelgenin
kefalet teminatlarinin ve giivencelerin simiflandirilmasi ve siirlamalara iligkin hiikiimlerine
tabi degildir.

(3) Bu Genelge ile risk kabul ve yénetimine iligkin asgari kogullar belirlenmis olmakla
birlikte, bu kogsullann saglanmasi halinde riskin Gistlenilip tistlenilmeyecegine iliskin nihai karar
ilgili sigorta girketine aittir,

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Genelge, 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununun 4
iincli maddesinin sekizinci fikras1 ve 18 inci maddesinin dérdiincii fikrasina dayanilarak
hazarlanmugtar.

Tanimlar

MADDE 3- (1) Bu Genelgenin uygulanmasinda,

a) Dogrudan kefalet senedi: Sigortahnin kefalet senedi metninde belirtilen sebepten
dogmus veya dogacak bir ylikiimliiligiini ifa etmemesi riskine kars: sigortac: tarafindan lehtara
hitaben diizenlenen, borcun iizerinde yazili tutarla smirh olarak tazmin edilecegi veya
yiikiimliiligiiniin ifasinin saglanacagi taabhiidii ile varsa bu taahhiidiin sartlarimin belirtildigi
kefalet senedi tiiriini,

b) Dolayli kefalet senedi: Sigortalinin kefalet senedi metninde belirtilen sebepten
dogmus veya dogacak bir yiikiimliliigii kapsaminda nihai lehtara teminat verilmesini teminen
sigortacinin teminat verecek finansal kuruluga karsi iistlendigi yiikiimliiliikler ile varsa bunlarin




sartlarim igeren ve sigortaci tarafindan lehtar finansal kuruluga hitaben diizenlenen kefalet
senedi tiiriini,

¢) e-Kefalet Senedi: Bu Genelge ve ilgili mevzuatinda belirlenen standartlara ve
kurallara uygun, giivenli elektronik imza ile elektronik ortamda olusturulan ve lehdara yine
elektronik ortamda iletilen kefalet senedini,

¢) Finansal kurulug: Kredi kuruluglan diginda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik
veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'nda yer alan faaliyet konularindan en az birini yiiriitmek {izere kurulmus
kurulugian, kalkinma ve yatinm bankalart ile finansal holding sirketlerini,

d) Giivence: Sigortacinin, kefalet sigortasi sozlesmesi kapsaminda dofmus veya
dogacak alacaklarinin tahsilini teminen; sigortaci lehine saglanan nakdi veya gayrinakdi her
trlii deger ve hukuki teminati (6r. nakit bloke, banka teminat mektubu, kefalet, rehin, ipotek,
alacak temliki vb.),

¢) Kambiyo senedi: 13/1/2011 tarih ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen
polige, bono (emre muharrer senet) ve ¢eki,

f) Kanun: 13/1/2011 tarih ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nu,

g) Kefalet senedi: Sigortalinin kefalet senedi metninde belirtilen sebepten dogmus veya
dogacak bir ylikiimliliigiini ifa etmemesi riskine kargi sigortaci tarafindan lehtara hitaben
diizenlenen ve sigortacinin Kefil veya garantdr oldugu azami tutar1 veya edim yiikiimliiliigiind,
senedin diizenlenme tarihini i¢eren ve siireli veya siiresiz, sarth veya sartsiz diizenlenebilen
belgeyi,

&) Kurum: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu,

h) Lehtar: Kefalet senedi metninde belirtilen sebepten dogmus veya dogacak alacag
i¢in lehine kefalet senedi diizenlenmesi suretiyle teminat verilen ve rizikonun gerceklesmesi
halinde sigortacidan kefalet senedinde yazili tutan veya edim yiikiimliiliigiinii kefalet senedinde
belirtilen kapsam ve kogullar ¢er¢evesinde talep etme hakkina sahip olan ger¢ek veya tiizel
kigiyi ya da kamu kurum ve kurulusunu,

1) I¢ Sistemlere Dair Yonetmelik: 25/11/2021 tarihli ve 31670 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Sektorlerinde Ig Sistemlere Dair Yonetmeligini,

1) Sigorta ettiren: Sigortac: ile akdettigi kefalet sigortasi s6zlesmesi uyarinca sigorta
primini 6demeyi taahhiit eden ve kendi hesabina sigortada aym zamanda sigortali olan kigiyi,

) Sigorta Sirketi; Tirkiye’de kurulmus sigorta sirketleri ile ywrt disinda kurulmus
sigorta sirketlerinin Tiirkiye’deki tegkilatini,

k) Sigortaci: Sigorta ettirenle kefalet sigortasi sbzlesmesi akdeden 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu uyarinca kefalet sigortas: branginda faaliyet géstermek iizere ruhsat almis
Tiirkiye’de kurulmus sigorta sirketi veya yurt disinda kurulmus sigorta sirketinin Tiirkiye’deki
subesini,

1) Sigortali: Kefalet sigortasi sézlesmesi ile polige veya kefalet senedinde belirtilen
sebeple dogmusg veya dofacak borcunu ifa etmeme rizikosu teminat altina alian ve bu
sozlesme uyarinca sigortac tarafindan lehtara hitaben diizenlenen kefalet senedinde belirtilen
kapsam ve kosullarla borcuna kefil veya garantdr olunan gercek veya tiizel kisiyi,

m) Sozlesme: Kefalet sigortasi sdzlesmesini,

n) Teknik personel: Aracilarda kefalet sigortasina iligkin pazarlama, bilgilendirme ve
satig islemlerini yapan personelini, >




o) Sermaye Yeterliligi Yonetmeligi: 23/8/20135 tarihli ve 29454 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Yénetmeligini

ifade eder.
IKINCi BOLUM
Risk Gruplarmm ve Smirlamalara iligkin Kurallarin Belirlenmesi ile
Teminatlarm ve Giivencelerin Simflandirilmasi
Risk grubu

MADDE 4- (1) Bir gercek kisi ile esi ve ¢ocuklan, bunlarin ydnetim kurulu iiyesi veya
genel miidiirii olduklari veya bunlarin ya da bir tiizel kiginin birlikte veya tek baslarina,
dogrudan ya da dolayl olarak kontrol ettikleri ya da sinirsiz sorumlulukla katildiklan ortakliklar
bir risk grubunu olugturur.

(2) Bumaddenin uygulanmasinda aralarinda birinin 8deme giigliigiine diismesinin diger
bir veya birkagmn 6deme giigliigiine diismesi sonucunu doguracak boyutta kefalet, garanti
veya benzeri iligkiler bulunan gergek ve tiizel kigiler de sigortalidan beyan edilmesi istenilerek
ilgili risk gruplarina déhil edilir.

(3) Kamu iktisadi tegebbiisleri ile hisselerinin ¢ogunlugu Ozellestirme Idaresi
BagkanhZimin veya Tiirkiye Varltk Fonunun elinde bulunan diger kamu Kkurum ve
kuruluslarinin her biri, sermaye, ydnetim ve denetimlerine hakim olduklan bagh ortaklik,
igtirak ve miiesseseler ile birlikte ayr bir kamu risk grubu olusturur.

Genel Simirlamalar

MADDE 5- (1) Net teminar riskine iligkin simirlama; Bir sigorta girketinin bir sigorta
ettiren veya bir risk grubu i¢in diizenlenen yiiriirliikteki tiim kefalet senetlerine bagli herhangi
bir zamanda Gizerinde tuttugu net teminat riski 6zsermayesinin yiizde onunu (%10) asamaz.

(2) Toplam briit teminat riskine iliskin simrlama; Bir sigorta sirketinin yiriirlikteki
kefalet senetlerine bagli herhangi bir zamandaki briit teminat riski toplami sigorta sirketi
Ozsermayesinin bes katim gegemez. Toplam briit teminat riski hesaplamasinda kamu ihalelerine
katilmak iizere ilgili idarelere hitaben diizenlenen gegici kefalet senedi teminatlan ile bir sigorta
ettirene veya bir risk grubuna verilen briit teminatlarin toplam1 600 bin TL! ve alt1 tutardaki
sézlegmeler briit risklerin hesaplanmasinda dikkate ahnmaz.

(3) Bu madde kapsaminda sigorta sirketinin bir sigorta ettiren veya bir risk grubu igin
kefalet senedine bagh herhangi bir zamandaki iizerinde tuttugu net teminat riski, kefalet senedi
teminatindan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelige gére mali ve teknik kriterleri saglayan
reasiirérlere Kurumca belirlenen sartlarda yapilan boliismeli risk devirlerinin tenzil edilmesi
suretiyle hesaplanir.

! Bu tutar; her yil Ocak ve Temmuz aylarinda Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan ilan edilen iiretici fiyat
endeksinde son alti ayda meydana gelen degisim oraninda artirilarak uygulamir. Agiklanan oranin sifinn altinda
olmasi durumunda, séz konusu oran sifir olarak alimir, Hesaplamalar sonucunda bulunacak tutarlarda kiisurat
¢iktiginda, kiisurat tama iblag edilir. Bu kapsamda, ilk giincelleme 2027 yili Temmuz aymda yapihr. =




Kefalet teminatlarimm smiflandiriimasy

MADDE 6- (1) Sigorta sirketleri, 5 inci maddede belirlenen genel smirlamalan
agmamak kaydiyla yiiriirliikte bulunan kefalet senetlerine iliskin teminatlarim agagida belirtilen
esaslara gore simiflandirarak izlemek zorundadirlar. Agagida belirlenen gruplar diginda kefalet
teminatl verilemez,

a) Birinci Grup Kefalet Teminatlar {¢ok diigiik riskli): Bu grupta agagidaki kriterlerden
herhangi birini saglayan kefalet teminatlart yer alir.

1) Ozsermaye Kriteri; Bir sigorta ettirene veya bir risk grubuna saglanan toplam kefalet
teminati tutarinin sigorta ettirenin dzsermayesinin %2,5’ini ve risk grubunun 6zsermayesinin
%5’ini agmayan teminatlar.

2) Kredibilite Kriteri; Bir sigorta ettiren veya risk grubunun, kredi riski veya finansal
giice iligkin bu Genelgenin Ek-1’inde yer alan listede belirtilen derecelendirme kuruluglanindan
alinmug, asgari iilke kredi notunun bir not iistii nota sahip oldugu teminatlar.

3) Reastirore Devir Sonrast Risk Kriteri; Sermaye Yeterliligi Yonetmeligine
dayanilarak yayimlanan Genelge’ye gére mali ve teknik kriterleri saglayan reastirorlere devir
sonras: sigorta girketi lizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya risk grubuna saZlanan
toplam kefalet teminatimin en fazia %25°1 oraninda oldugu teminatlar.

4} Giivence Kriteri; Bir sigorta ettiren veya risk grubuna saglanan kefalet teminati
tutarimin en az %75°i oramnda birinci ve ikinci grup giivence alman teminatlar.

5) Reasiiror ve Giivence Kriteri; Bu bent kapsaminda reasiirdre devir ile alinan giivence
tutan toplamu diigiildiikten sonra sigorta sirketi {izerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya
risk grubuna saglanan kefalet teminat: tutarinin en fazla %25’i oraninda oldugu teminatlar.

b) Ikinci Grup Kefalet Teminatlan (diisiik riskli): Bu grupta asagidaki kriterlerden
herhangi birini saglayan kefalet teminatlar yer alir,

1) Ozsermaye Kriteri; Bir sigorta ettirene veya bir risk grubuna saglanan toplam
kefalet teminati tutarrun sigorta ettirenin Ozsermayesinin %5°ini ve risk grubunun
Ozsermayesinin %7,5’ini agmayan teminatlar.

2) Kredibilite Kriteri; Bir sigorta ettiren veya risk grubunun, kredi riski veya finansal
giice iligkin bu Genelgenin Ek-I’inde yer alan listede belirtilen derecelendirme kuruluslanindan
almmig, asgari iilke kredi notuna egit nota sahip oldugu teminatlar.

3) Reastirore Devir Sonrast Risk Kriteri; Sermaye Yeterlilifi Yonetmelifine
dayanilarak yayimlanan Genelge’ye gore mali ve teknik kriterleri saglayan reasiirdrlere devir
sonras1 sigorta sirketi {izerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya risk grubuna saglanan
toplam kefalet teminatinin en fazla %26’s1 ila %40°1 oratunda oldugu teminatlar.

4) Giivence Kriteri; Bir sigorta eftiren veya risk grubuna saglanan kefalet teminati
tutariin %60°1 ila %74’ii oraninda birinci, ikinei veya Ggiinci grup giivence alinan teminatlar.

5) Reasiiror ve Giivence Kriteri; Bu bent kapsaminda reasiirdre devir ile alman
giivence tutan toplam diigiildiikten sonra sigorta girketi iizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren
veya risk grubuna saglanan kefalet teminati tutarnin %26°s1 ila %40°1 oraninda oldugu
teminat]ar.

¢) Ugiineli Grup Kefalet Teminatlar1 (orta riskli): Bu grupta asafidaki kriterlerden
herhangi birini saglayan kefalet teminatlan yer alir.




1) Ozsermaye Kriteri; Bir sigorta ettirene veya bir risk grubuna saglanan toplam kefalet
teminat1 tutarmmn sigorta ettirenin 6zsermayesinin %7,5’ini ve risk grubunun dzsermayesinin
%10’unu agmayan teminatlar,

2) Kredibilite Kriteri; Bir sigorta ettiren veya risk grubunun, kredi riski veya finansal
giice iligkin bu Genelgenin Ek-I’inde ver alan listede belirtilen derecelendirme kurulusiarindan
alinmig, asgari lilke kredi notunun en fazla bir not alti nota sahip oldugu teminatlar.

3) Reasiirore Devir Sonrast Risk Kriteri; Sermaye Yeterlilifi Yonetmeligine
dayanilarak yayimlanan Genelge’ye gbre mali ve teknik Kriterleri saglayan reasiirdrlere devir
sonrasi sigorta sirketi lizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya risk grubuna saglanan
toplam kefalet teminatinin %411 ila %55°1 oraninda oldugu teminatlar.

4) Giivence Kriteri; Bir sigorta ettiren veya risk grubuna saglanan kefalet teminati
tutarinm %45°1 ila %59°u oraninda birinei, ikinci veya {igiincii grup giivence alinan teminatlar.

5) Reastirdr ve Giivence Kriteri; Bu bent kapsaminda reasiirdre devir ile alinan glivence
tutan toplamu diigiildiikten sonra sigorta girketi iizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya
risk grubu i¢in saglanan kefalet teminat: tutarinin %41°1 ila % 55°1 oraninda oldugu teminatlar.

¢} Dordiincii Grup Kefalet Teminatlan (yiiksek riskli): Bu grupta asagidaki kriterlerden
herhangi birini saglayan kefalet teminatlan yer ahr.

1) Reastirére Devir Sonrasi Risk Kriteri; Sermaye Yeterliligi Yonetmeligine
dayanilarak yayimlanan Genelge’ye gére mali ve teknik kriterleri saglayan reasiirorlere devir
sonras) sigorta sirketi iizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya risk grubuna saglanan
toplam kefalet teminatinin %56°s1 ila %7(’1 oraninda oldugu teminatiar.

2) Giivence Kriteri; Bir sigorta eftiren veya risk grubuna saglanan kefalet teminati
tutannin %30"u ila %44°1 oraninda herhangi bir grupta giivence alinan teminatlar.

3) Reastirér ve Giivence Kriteri; Bu bent kapsaminda reasiirdre devir ile alman
gilivence tutar1 toplamu diigiildiikten sonra sigorta sirketi lizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren
veya risk grubu i¢in saglanan kefalet teminati tutarimin %56°s1 ila %70’i oramnda oldugu
teminatlar.

d) Besinci Grup Kefalet Teminatlan (¢ok yiiksek riskli): Bu grupta ilk dort grupta yer
almayan teminatlar yer alir. Ancak, her haliikarda bu grupta yer alan teminatlarin Sermaye
Yeterliligi Yonetmeligine dayanilarak yayumlanan Genelge’ye gore mali ve teknik kriterleri
saglayan reasiirdrlere devir sonrasi sirket lizerinde kalan riskin, bir sigorta ettiren veya risk
grubuna saglanan toplam kefalet teminati tutarimin en fazla %711 ila %90°1 oraninda olmasi
ve/veya en az %10 ila %29’u oraminda herhangi bir grup giivence alinmasi veya bu bent
kapsaminda reaslirbre devir ile alinan giivence tutari toplamu diigildiikten sonra sigorta sirketi
lizerinde kalan riskin bir sigorta ettiren veya risk grubu i¢in saglanan kefalet teminati tutanmn
en fazla %90°1 oraninda olmasi gerekir.

(2) Kamu ihalelerine katilmak iizere ilgili idarelere hitaben diizenlenen gegici kefalet
senedi teminatlan ile Vergi Daireleri ve Defterdarliklara  hitaben diizenlenen KDV iadesi
konulu 10 milyon? TL ve alti tutardaki kefalet senetleri birinci grup kefalet teminat: olarak
siniflandimlabilir.

2 Bu tutar; her y1l Ocak ve Temmuz aylarida Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan ilan edilen iiretici fiyat
endeksinde son alt ayda meydana gelen degisim oraninda artirilarak wygulanir. A¢iklanan oramn sifirin altinda




(3) Bir banka/kredi kurulugu, finans kurumu veya finansér tarafindan verilen her tiirli
nakit kredi ve finansal kiralama tesisi ile ilgili mali yikiimliiliikkleri kapsayan finansal garanti
saglamak amaciyla diizenlenen herhangi bir bono, garanti, tazminat ile sigortay1 veya birincil
amaci finansman saglamak veya 6diing alinan parayla ilgili geri 6denmesi gereken meblaglar
guvence altma alan finansal garanti saglamak amaciyla ger¢ek veya tiizel kisi lehine dizenlenen
kefalet senetleri teminatlari ilk #i¢ grubun Kkriterlerini karsilasalar dahi bu gruplarda
simflandinlamazlar. Bu nitelikteki tiim teminatlar, kriterlerinden herhangi birini kargilamak
kaydiyla, sadece dordiincii grup kefalet teminati olarak simiflandirilir.

Giivencelerin smiflandiriimas:

MADDE 7- (1) Sigorta sirketleri, sigorta ettiren veya sigortalilar tarafindan sunulan
glivencelerin yonetiminde bu Genelgede yer alan esaslan dikkate alir.

(2) Hukuki olarak gecerliligi ve baglayicilifi olmayan s6zlegmelere dayali olarak alinan
giivenceler bu Genelge uygulamasinda dikkate alinmaz.

(3) Sigorta sirketleri, sagladiklari kefalet teminatina iligkin glivenceleri asafida
belirtilen giivence gruplan itibariyle gruplandirarak takip etmek zorundadr.

a) Birinci Grup Giivenceler;

1) Rehin, devir veya temlik sézlesmesi diizenlenmis olmasi kaydiyla nakit, mevduat,
katilim fonu ve altin depo hesaplanm,

2) Tiirkiye Cumhuriyeti Merkezi Yonetimi, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi,
Ozellestirme Idaresi Bagkanhif ve Toplu Konut Idaresi Bagkanlifinca ihrag edilen borglanma
araglar1 ve bunlarn fon kullanicis1 oldugu kira sertifikalar ile bunlar tarafindan verilen garanti
ve kefaletleri,

3)23.10.2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin (Yonetmelik) Ek-17i
uyarinca yuzde sifir (%0) risk agirlifina tabi kuruluglarca ihrag edilen borglanma araglan,
bunlarin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalan ile bunlar tarafindan verilen garanti ve
kefaletleri,

4} Avrupa Merkez Bankasinca ya da bu Bankanin kefaletiyle ihra¢ edilen bor¢lanma
araglari ile bu Banka tarafindan verilen garanti ve kefaletleri,

5) Ikinci ve iigiincii alt bentlerde belirtilen menkul kiymetlere dayah olarak yapilan repo
islemlerinden saglanan fonlart ve bu menkul kiymetleri igeren yatirrm fonu katilma paylarim,

6) Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarca verilen garanti, kefalet, teminat mektubu,
aval, kabul ve cirolan, ile sigorta girketleri tarafindan diizenlenen kefalet senetlerini,
kapsar.

b) ikinci Grup Giivenceler;

1) Altin haricindeki kiymetli madenleri,

2) Yonetmeligin Ek-171 uyarinca %20 risk agirhiina tabi kuruluglar tarafindan ihrag
edilen borglanma araclari, bunlann fon kullamcisi oldugu kira sertifikalan ile buniar tarafindan
verilen garanti ve kefaletleri,

olmasi durumunda, s6z konusu oran sifir olarak alinir. Hesaplamalar sonucunda bulunacak tutarlarda kiisura e .

ciktiginda, kiisurat tama iblag edilir. Bu kapsamda, ilk giincelleme 2027 yili Temmuz ayinda yapilir,
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3) Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarca ihrag edilen bor¢glanma araglan ile ipotek
teminath menkul kiymetleri ve varhk teminatli menkul krymetleri ve bunlarin fon kullanicist
oldukian kira sertifikalarim,

4) Borsada islem gdren pay senetlerini,

5) Sigortal tarafindan ihrag edilenler hari¢ olmak iizere, Tiirkiye’de kurulu &zel sektdr
kuruluglar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarini, ipotek teminath menkul kiymetleri,
varlik teminath menkul kiymetleri ve bunlann fon kullanicisi olduklan kira sertifikalarim,

6) Kredi riskine kars1 koruma saglayan kredi tiirev anlagmalarini,

7) Gergek ve tiizel kisilerin kamu kurumlari nezdinde dogmus istihkak alacaklarimn
temliki veya rehnini,

8) Kredi Garanti Fonu A.S. ve Katilim Finans Kefalet A.S. tarafindan verilen ve Hazine
ve Maliye Bakanligi’min destegini haiz olmayan kefaletleri,

9) Tiirkiye Uriin Thtisas Borsas1 A.S.’de islem géren elektronik {irin senetlerini,

10) Birinci derece olmak kaydiyla; gayrimenkul ipotekleri, tasit rehni, ticari tagit hat
rehni ve ticari tagit plaka rehinini,
kapsar.

c) Ugiincit Grup Giivenceler;

1) Yonetmeligin Ek-1"1 uyarnca %50 ile %100 risk agirhifina tabi kuruluslar tarafindan
ihrag edilen bor¢lanma arac¢lar, bunlann fon kullanicisi oldugu kira sertifikalart ile bunlar
tarafindan verilen garanti ve kefaletleri,

2) Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 A.S.’de islem goren elektronik {iriin senetleri digindaki
emtiayl temsil eden kiymetli evrak ile rehinli her tiirlii emtia ve menkulleri,

3) Borsada islem gérmeyen pay senetlerini,

4) Ticari igletme rehnini,

5) Diger ihracat vesaikini,

6) Ugak veya gemi ipotegini,

7) Giivence sunamn, kredi riski veya finansal giice iligkin bu Genelgenin Ek-I’inde yer
alan listede belirtilen derecelendirme kuruluglarindan alinmisg, asgari iilke kredi notuna sahip
oldufu durumlarda kefalet sigortas: teminat: i¢in sigorta sirketine sundugu borg g‘i.ivence,
cergeve kefalet veya garanti sézlesmeleri ile bunlardan alinan kambiyo senetlerini,

8) Deniz kongimentosuna veya tagima senedine dayal ya da ihracat kredi sigortasi
policesi kapsaminda sigortalanmis ihracat vesaikini,
kapsar.

d) Dérdiincii Grup Giivenceler; ilk ii¢ grup diginda kalan giivence tiirlerini kapsar,
Ancak sigorta ettiren ve sigorta ettirenin yer aldifi risk grubu tarafindan kegide edilenler ile
gercek ticarete dayali kambiyo senetlerinin sigorta ettirenden alinan giivence tutarlan i¢indeki
yogunlagma orani %20’yi gecemez.

(4) Gilivencelerin kefalet teminatlarmin smuflandirilmasinda dikkate alimacak net
gergeklesebilir degerleri en fazla agagidaki tabloda belirtilen oranlara kadar dikkate alinir.

Birinci Grup Giivenceler Yiizde yiiz (%100)
Ikinci Grup Giivenceler Yiizde doksan (%90)
Uglincti Grup Giivenceler Yiizde seksen (%80)




| Dérdiincii Grup Giivenceler ‘ Yiizde otuz (%30) |

(5) Sigorta ettirenin veya risk grubunun, bagimsiz denetimden gegmis veya bir énceki
yil kurumlar/gelir vergisi beyannamesi ekinde yer alan mali tablolarina gére 6zsermayesinin 25
milyar® TL iizerinde olmasi durumunda; sigorta ettirenden veya risk grubundan borglu sifatiyla
alinacak cerceve kefalet sézlesmesi, kambiyo senedi, polige vb. hukuki olarak gegerliligi ve
baglayicilifi olan s6zlesmelere dayal olarak alinan giivenceler, birinci grup giivence olarak
degerlendirilir ve degerleme oram %100 olarak kabul edilir.

UCUNCU BOLUM
Risk Kabul ve Ydénetimi

Risk kabul ve ydnetimine iligkin genel esaslar

MADDE 8- (1) Kefalet sigortasinda risk yonetiminin amaci, gelecekteki nakit
akimlarinin ihtiva ettigi risk ve getiri yapisinin, maruz kalinan risklerin Yonetim Kurulu veya
yetkili kildigi kigilerce onaylanan prosediirler, uygulama usulleri ve limitler vasitasiyla
tanimlanmasi, 6lgiilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesi yoluyla sirketlerin sigorta
faaliyetlerinin siirekliliZini saglamaktir.

(2) Sigorta sirketleri, kefalet sigortasina iligkin islemlerin, bu iglemlerle orantili, ihtiyath
sigortacilik uygulamalan, saglam risk yonetimi ve i¢ kontroller tarafindan desteklenmesini
saglar. Bu amagla sigorta sirketleri, kefalet sigortasinda risk kabuliine iligkin uygulama
prosediirlerinin belirlenmesinde, bu Genelge, I¢ Sistemlere Dair Yonetmelik ve ilgili diger
mevzuatta belirlenen kriterlere uyarlar.

(3) Sigorta sirketlerinin, kefalet sigortasina iligkin islemlerinin sigortacilik mevzuatina
ve belirledikleri risk kabuliine iligkin uygulama prosediirlerine uygun sekilde tesis edilmesi,
bunun izlenmesi ve raporlanmasi ilgili i¢ sistem birimleri tarafindan gerceklestirilir. Tespit
edilen aksakliklar, alinmasi tavsiye edilen tedbirler ile birlikte list yonetime bildirilir.

(4) Kefalet teminat1 tahsis siireclerinde, risk analizine temel olusturacak asgari bilgi
diizeyi ve ¢esidi belirlenerek teminatin degerlendirilmesi, onaylanmasi, sigorta sézlegmenin
kosullarinda degisiklik yapilmasi durumlarinda ihtivag duyulacak bilgi ve belgelere
prosediirlerde yer verilir.

Finansal riskler degerlendirme birimi

MADDE 9- (1) Sigorta sirketleri, kefalet sigortasmna iligkin faaliyetlerini bu Genelge
ile belirlenen risk kabul ve yénetimine iligkin esaslara uygun ve etkin bir gekilde yerine getirme
amaciyla biinyelerinde finansal riskler degerlendirme birimi olustururlar.

(2) Finansal riskler degerlendirme birimine bir birim sorumlusu ve asgari iki kisi olmak
lizere, sirketin sagladif1 teminat tutari, faaliyet gosterilen sektor ve bolge, sigortali grubu,
teminat tiirii ile faaliyetlerinin niteligi ve karmagikhig dikkate alinarak yeterli sayida yetkin
personel tahsis edilir. Bu birimde gdrevli yetkin personelin (kidemli yonetmen, yonetici, miidiir

? Bu tutar; her yil Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Aralik ayinda agiklanan 2003=100 Temel Yill Yurt I¢i
Utetici Fiyat Endeksinin yillik degisim oran1 esas almmak suretiyle artirilarak uygulamr. Agiklanan orann sifirin
altinda olmas1 durumunda, s6z konusu oran sifir olarak ahnir. Hesaplamalar sonucunda bulunacak tutarlarda
kiisurat ¢iktiginda, kiisurat tama iblag edilir. :




vb.) en az dért yilhk tiniversite mezunu, kredi veya kefalet tahsisi konusunda en az bes yilhk
mesleki deneyime sahip olmasi zorunludur. Bina Tamamlama Sigortas: gibi 6zellikli kefalet
sigortas: iirlinlerinde ilgili alanda uzmanlasmus kisiler personel ekibine dahil edilir.

(3) Finansal riskler degerlendirme birimi, kefalet sigortasina iligkin faaliyetleri risk
kabul ve ydnetimine iligkin esaslara ve girket politika ve prosediirlerine uygun yiiriitmekle
sorumiudur.

(4) Bu birimde gorevlendirilen personelin, kefalet sigortasinda risk yonetiminin amaci
ve igleyisine yonelik olarak Sigortacilik Egitim Merkezi (SEGEM) tarafindan yapilacak
egitimleri tamamlamast ve egitimler sonunda yapilacak sinavda bagarili olmasi zorunludur.

(5) Kefalet sigortasi mevzuati ve uygulamasina iligkin dnemli bir degigiklik yapilmig
olmas1 hélinde; s6z konusu personel, yenileme egitimini tamamlamak ve yenileme sinavinda
bagarili olmak zorundadir. Yenileme egitiminde ve sinavinda, kefalet sigortas1 mevzuat ve
uygulama degisikliklerine yer verilir.

(6) Birinci ve ikinci fikralar kapsamindaki eitim ve smnavlarin tarihi, kapsamm ve
kogullari ile diger usul ve esaslari Kurumun gériisi alinarak SEGEM tarafindan belirlenir ve
egitim ve sinavlar SEGEM tarafindan yapilir.

(7) Sigorta sirketleri, finansal riskler degerlendirme biriminde gorevlendirilecek
kisilerin mesleki deneyimine iligkin bilgi ve belgeler ile ikinci fikrada belirtilen SEGEM
egitimini basariyla tamamlandigina iliskin belgeyi Kuruma iletir. Bildirimin Kuruma ulagtig
tarihten itibaren on is giinii igerisinde Kurumca olumsuz goriis bildirilmemesi durumunda ilgili
kigilerin gérevlendirmesi yapilir.

Araci teknik personel egitimi

MADDE 10- (1) Kefalet sigortalarinin satis1 konusunda yetkilendirilecek araci teknik
personelin, 9 uncu maddede belirtilen esaslar ¢ergevesinde SEGEM egitimlerini tamamlamasi
ve egitimler sonunda yapilacak sinavlarda bagarili olmasi zorunludur.

Onay siireci ve komiteler
MADDE 11- (1) Sigorta sirketleri, saglanacak kefalet teminatimn biiyiikliigiine ve
yapisma gére dnceden belirlenmis degerlendirme ve onay verme siireclerini olugturur. Onay
siirecine iligkin prosediirler ilgili i¢ sistem birimince yazili olarak belirlenir ve YOnetim
Kurulunca veya Yonetim Kurulunun yetkili kildigi kisilerce onaylanir. Yoénetim kurulu ayrica
diger idari esaslara iligkin politikalar1 olugturmak, bunlarin uygulanmasim ve izlenmesini
saglamak ve gerekli tedbirleri almakla yiikkiimliidiir, Yonetim kurulu bu fikra kapsamindaki
yetkilerini genel miidiire veya yetkili kildig kisilere devredebilir.
(2) Sigorta girketleri, bu Genelge’de belirlenen kefalet teminat1 gruplarina agagidaki
kefalet teminati onay siireglerini uygular:
a) birinci grup teminatlar i¢in finansal sigortalar birim midiirtiniin yer aldig1 iki imzah
onay.
b) ikinci grup teminatlar igin genel miidiir yardimcisi veya koordinatdr veya
direktdrden herhangi biri ve finansal sigortalar birim miidiiriiniin yer aldif iki imzali onay.
¢) ligliincli grup teminatlar icin genel miidir, genel miidiir yardimcis1 ve finansal
sigortalar birim miidiiriiniin yer aldif1 en az ii¢ kigilik bir komite onay1.




d) dordiincii ve besinci grup teminatlar igin (¢) bendinde belirlenen komite onayina
ilave girket yénetim kurulu veya vetkili kildigi tiyelerinin onayi.

(3) Sigorta girketleri, kefalet teminati degerlendirme siirecinin igleyisine hissedarlar,
yonetim veya diger ilgili taraflanin miidahale etmesini veya baski kurmasin engelleyecek yapi
ve uygulamalan olugturur.

(4) Onay verme yetkisine haiz olanlar, kendileri ile eg ve velayeti altindaki ¢ocuklarinin
veya bunlarla risk grubu olusturan difer gercek ve tiizel kigilerin taraf oldugu teminat
islemlerine iligkin degerlendirme ve karar verme agamalarinda yer alamaz ve bu hususu yazih
olarak ilgili birimlere bildirir.

Sigorta ettiren veya sigortalimin secimi ve risk degerlendirmesi

MADDE 12- (1) Sigorta ettiren veya sigortalinn segimine iligkin risk
degerlendirmesinde, sigorta ettirenin veya sigortalinin iyi referanslan ve itibar, mali durumu,
gecmis bor¢ ddeme performansi, meveut ve gelecekteki yiikiimliiliiklerini yerine getirme
kabiliyeti, kendisinin ve varsa ortaklarnin moralitesi, sozlesme gerekliliklerine uygun
deneyimi, igi yapmak icin gerekli ekipmam, proje igindeki paym tagiyacak ve destekleyecek
mali giicii gibi sigorta ettiren veya sigortali ile ilgili durumlar dn planda tutulur.

(2) Sigorta sirketleri, asagidaki hallerin varh@ halinde sigorta ettiren veya sigortali
secimini olumsuz olarak degerlendirir ve sigorta ettiren veya sigortali nezdinde kefalet sigortasi
sozlesmesi veya kefalet senedi diizenlemeyi reddeder.

a) Sigorta ettiren veya sigortal hakkinda iflas yoluyla takibe baglanmasi ya da iflas
davasi agilmasi,

b) Sigorta ettiren veya sigortalinin borg 6demede acze diigtiigiiniin belgelenmesi veya
bu durumun sigortaci tarafindan kabul edilecek bagka bir gekilde kantlanmas: surettyle yapilan
icra takibinin sonugsuz kalmasi,

¢) Sigorta ettiren veya sigortali hakkinda 2004 sayili fcra ve Iflas Kanunu hiikiimleri
uyarmca mahkemece verilmis ve devam eden bir konkordato miihletinin bulunmas1 veya
mahkemece konkordatonun tasdik edilmis olmasi,

¢) Sigorta ettiren veya sigortah olan sermaye sirketi ve kooperatiflerin uzlasma
yoluyla yeniden yapilandirilma bagvurusunda bulunmasi,

(3) Sigorta ettiren veya sigortaliya ait risk parametrelerine iliskin, olumsuz hallerin
diizeltme hakk: kullanilmams ve giincel olmasi kaydiyla, kredi limit ve borcu, bireysel kredi
basvurusu, ihale yasaklihik, senet ve ¢ek bilgileri ile ¢ek yasaklama kararlari, borg gecikmesi,
protestolu senetler, karsgihksiz ¢ek gibi bilgi ve analizlerin toplu halde paylagiidig:
platformlarda yer alan son bir yilhk déneme iliskin olumsuz tespit, rapor veya puanlarin varligi
halinde, sirketin bu sigorta ettiren veya sigortali nezdinde kefalet sigortas1 sozlesmesi veya
kefalet senedi diizenleyebilmesi icin saglanan/saglanacak kefalet teminatinin bu Genelge’de
belirlenen birinci grup kefalet teminati smifinin Ozsermaye Kriteri hari¢ diger kriterlerinden
herhangi birini karsilamas: ve Yénetim Kurulu veya yetkili kildig: kisilerin onayimn alimasi
zorunludur. Bu durumda diizenlenen kefalet senetleri dérdiincii grup kefalet teminati olarak
simflandirilir.

(4) Sigorta sdzlesmesi imzalanmis olsa dahi sigorta ettiren veya sigortalimin kefalet
senedi kullanim amacinm spekiilatif amagh islemler veya esas faaliyet alani diginda kalan




yiiksek riskli igslemlerin dolayh finansmam olduguna kanaat getirilmesi veya tespit edilmesi
halinde sirketler, kefalet senedi diizenlemeyi reddeder.

(5) Sigorta ettiren veya sigortahmin risk profili degerliliklerinin giincellenmesi
kapsaminda diizenli araliklarla istihbarat ¢aligmasi yapilir. Bagvuru asamasinda ve ilave
taleplerde, giincel belge temin edilerek ayrica istihbarat ¢aligmas: yapilir.

Sigorta ettiren veya sigortalimin teminat limitinin belirlenmesi ve limitlere uyum

MADDE 13- (1) Sigorta sirketlerinin, sigorta ettiren veya sigortah bagina azami risk
iistlenme limitini belirlemeye yonelik teknik birim tarafindan hazirlanan prosediirleri Ig
Sistemlere Dair Yonetmeligin 28 inci maddesine uygun olarak Yénetim Kurulu ya da Y&netim
Kurulunun yetkili kildig kigilerce onaylanir,

(2) Sigorta sirketleri, birinci fikra kapsaminda belirlenen prosediirler uyarinca sigorta
ettiren veya sigortaliya iligkin olarak kisi/firma ve risk grubu seviyesinde teminat limitlerini
olusturur. Limitlere uygunluk kontrolleri, teminat talebi degerlendirme siirecinde baslar, ilgil
mevzuata ve sirket i¢i diizenlemelere uyum kontrol siireci de ddhil teminatlandirma siireclerinin
tiimiine dahil edilir.

(3) Teminat limiti belirlenirken sigorta ettiren veya sigortalinin yiikiimliliiglini yerine
getirme kapasitesi degerlendirilir. Sigorta ettiren veya sigortalinin, kefalet teminatina konu
yilkiimliligiini yerine getirme giicii, gorilnen ve dngoriilebilir nakit akimlarn esas alinarak
ihtiyath bir sekilde degerlendirilir. Bu degerlendirmede sigorta ettiren veya sigortahinin;

a) cari oran, likidite oram1 ve bor¢/6zsermaye borg/gelir orani gibi temel finansal
oranlan ile bilango ve gelir tablosu mali durum analizi,

b) yillik cirosu ve net karhlifinin degerlendirilmesi, sigortalimin faaliyetlerinden elde
ettifi nakit akigi analizi,

¢) bagimsiz denetim raporlar ve varsa kredi derecelendirme kuruluslanmn raporlan,

¢) bankalardaki kredi ve limitleri dikkate alinarak limit ve dénemsel ddeme tutan,
incelenir.

(4) Kefalet teminatina konu olan faaliyetin veya yatinmin nakit akigi, teminata konu
yiikiimliiliigii yerine getirmede birincil kaynak olarak degerlendirilir.

(5) Sigorta ettiren veya sigortahmm yiikimliiligiinii yerine getirme kapasitesi
degerlendirilirken giivenceler dikkate alinmaz.

(6) Sirket i¢i belitlenen limitlerin tizerinde saglanan teminatlarin nedenleri onay yetkilisi
tarafindan agiklanir ve ilgili dosyasinda saklanir. Limit iistii teminatlarin siklagmasi durumunda
olusturulan limit sisteminin etkinligi gézden gegirilir.

Izleme ve raporlama

MADDE 14- (1) Sigorta sirketleri, portfoyleri i¢inde bulunan kefalet teminatlarnin ve
giivencelerin durumunun siirekli olarak izlenmesine ve analiz edilmesine yonelik prosediirler
geligtirir ve uygular. S6z konusu prosediirlerde, kefalet teminatlannin daha siki 1zlemesine,
ilave diizeltici Snlemlerin alinmasim gerektiren potansiyel hallerin belirlenmesine ve
raporlanmasina iligkin kriterler tanimlanur.

(2) Sigorta sirketleri, kefalet teminati portfoylinden kaynaklanan risklerin yonet1m1
kapsaminda etkin bir izleme siireci kurar.

(3) Etkin bir kefalet teminati izleme siireci;




a) Sigorta ettiren veya sigortalinin mevcut finansal durumu hakkinda bilgi sahibi
olunmasa,

b} Onaylanmig kefalet limitlerinin prosediirlere uygunlugu,

¢) Sigorta ettiren veya sigortaliun mevcut finansal durumuna iligkin olarak
giivencelerin yeterliligi,

d) Yiiksek riskli kefalet teminatlarinin zamaninda tespit edilmesi, stmflandirtlmasi ve
tiretimin simrlandirilmas:

hususlarna imkéin tamr.

(4) Kefalet teminatlarinin izleme siireci kapsaminda sigorta ettiren ve/veya sigortalidan
kaynaklanan veya faaliyet gdsterdigi ve etkilesim ig¢inde oldugu sekttrierde ortaya gikabilecek
va da ekonomik konjonktiirde meydana gelebilecek olumsuz gelismeler takip edilir. Sigorta
ettiren ve/veya sigortalinin kefalet teminatina konu borcunda temerriide diisecegine dair kam
olusmasi halinde, Genel Sartlar geregi ek prim veya ek giivence talebinin olugturulabilmesi igin,
sigortaliun yiikiimliiliiklerini yerine getirme kapasitesi ve risk profili yeniden incelenir.

(5) Izleme stkhig, teminatin biiyiikliigii, simfi, senedin vadesi, icerdigi risk diizeyi ve
diger hususlar gdz oniine alinarak belirlenir. Ancak belirlenmis olan izleme siklig1, zayifliklarin
goriilmesi veya mevzuatla ya da sirket ici diizenlemelerle belirlenmis simrlara yaklagildigi
durumiarda artinilir.

(6) Sigorta girketleri, tazminat konusu olabilecek kefalet teminatina konu risklere iligkin
erken uyan kapsaminda yonetim kademesine raporlama yapilmasina imkén tantyan sistemleri
gelistirir.

(7) Sigorta girketieri, sigorta ettiren ve/veya sigortal tarafindan sunulan giivenceleri,
risk yénetiminde yararlanmak iizere ilgili yénetim kademelerine prosediirlerde belirlenen usul
ve esaslar dahilinde dénemsel olarak raporlar.

Giivencelerin yonetimine iliskin esaslar

MADDE 15-(1) Sigorta sirketleri, iistlendikleri riskleri azaltmak amaciyla sigorta
eftiren ve/veya sigortalidan giivence talep edebilirler. Saglanan giivencenin, sigorta ettiren veya
sigortalinin etkin bigimde degerlendirilmesinde zafiyete neden olmamasi igin dncelikle sigorta
ettiren veya sigortalimn yiikiimliiliigiini yerine getirme kapasitesi degerlendirilir.

(2) Giivencelerin hukuki gegerliligi i¢in gerekli olan rehin, ipotek, blokaj vb. islemler,
police yiirlirllige girmeden 6nce tamamlanir, Sekil sartlant (noter onayi, tescil vb.) sigorta
sirketinin hukuk birimi veya yetkilendirilmis hukuk biirolan tarafindan onaylanir.

(3) Kefalet senedinin siiresinin dolmasi, lehdarin ibrasi gibi sigorta sirketinin kefalet
senedine iligkin yiikiimhiliigiini sona erdiren durumlarda, giivencelerin iadesi veya fekki
siiregleri yazilt prosediirlere baglanir. Sigorta girketinin kefalet senedine iliskin yiikiimliiliigi
sona erdifi tarihten itibaren on bes giin i¢inde sigorta girketi giivencelerin iadesi veya fekki
siireclerini tamamlar,

(4) Sigorta sirketlerince, giivencelerin nakde déniistiiriilebilmesi i¢in lehdarin tazminat
talebinde bulunmasi ve kogulsuz kefalet senedi harig¢ olmak iizere, sigortalimn temerrudiiniin
ortaya konulabilmesi zorunludur,




(5) Sigorta sirketleri, giivencelerin nakde doniistiiriilmesi siirecinde, kefalet senedinde
Ongoriilen gartlara uygun taleplerin hizh, etkin ve kesintisiz sekilde degerlendirilebilmesi ve
karsilanabilmesi amaciyla gerekli yazili siire¢ ve prosediirleri olugturur ve uygular.

(6) Kefalet teminati siiresince, giivence gercksiniminin nedenleri de dikkate alinarak
giivencede olugabilecek deger kayiplart veya sigorta ettiren veya sigortalimn risk profilinde
degisimlerin ek giivence ihtiyaci dogurup dogurmayacag degerlendirilir.

(7) Giivencelerin kabulii sirasinda giivencelerin hukuki gegerlilifi ve sekil sartlan
incelenir. Aynica giivenceye konu varhgin,

a) piyasa degerinin kolayca belirlenebilirligi veya makul bir yontemle dlgiilebilirligi ve

ispatlanabilirligi,
b) pazarlanabilirlifi ve elden ¢ikanlabilecek ikinci el bir piyasaya sahip bulunup
bulunmad: gy, -

¢) paraya ¢evrilmesini engelleyen veya kisitlayan bir hakkm bulunup bulunmadigz,

¢) yonetimine uygun sistemlerin meveudiyeti
dikkate alimir.

{8) Sigortalinin temerriide diismesi durumunda girket, alacak hakki kapsaminda
tahakkuk eden tutar igin giivence saflayana zamamnda bagvuru hakkina sahiptir. Glivence
saglayan tarafindan yapilacak ddemeler, sirketin 6nce sigorta ettirene riicu etmesi gartina tabi
tutulamaz.

(9) Giivenceler tlirleri itibariyla uzman personelin yam sira yeterli bilgi ve uzmanlia
sahip kigiler tarafindan diizenli olarak yeniden degerlemeye tabi tutulur, bilgilerin giincelliginin
ve piyasa kosullarina uygunlugunun korunmasina yonelik tedbirler alimr.

(10) Giivence plarak alinan ¢ek ve senetlerin ticari bir is ile ilgili olup olmadig kontrol
edilir, Odeme giigleri birbiriyle iliskili kesideci ve sigortali {izerindeki yogunlagmaya dikkat
edilir.

(11) Aym risk grubunda bulunmayan sigorta ettiren veya sigortall ve giivence veren
lgiincli bir gergek veya tiizel kiginin farkhh kefalet teminatlarinda birbirlerine karsi
diizenledikleri ¢ek, senet ve kefaletler yoluyla ¢apraz giivence olusturulamaz. Bu durumlarin
engellenmesine yonelik tedbirler sirketge alinir.

(12) Giivencelerde risk yogunlagmasindan kagimmak amaciyla bu Genelge’de belirlenen
smiflandirmaya goére limitler konulmak suretiyle giivenceler simirlamir ve izlenmir. Risk
yogunlagmasi, asgari olarak giivence olarak alinan varlik, varhgin ilgili oldugu piyasa, giivence
olarak alinan varligin ihraggist ve garantérler diizeyinde izlenir ve siurlandirilar.

DORDUNCU BOLUM
Bilgi Sistemleri

Bilgi sistemlerine iliskin esaslar
MADDE 16— (1) Sigorta girketleri, kefalet sigortasina iliskin bilgi sistemlerini; sigorta
ettiren ve/veya sigortali, risk gruplan ve tiim portfoy bazinda kefalet teminatlarinin izlenmesine
ve bunlardan kaynaklanan riskin él¢iilmesine imké&n tamyacak sekilde olugturur.




(2) Bilgi sistemleri, teminat riski yogunlasmalan da dahil olmak iizere, izlenmek istenen
hususlara iligkin bilgileri toplulagtirmaya ve analize uygun hale getirmeye elverigli bir yapida
tesis edilir.

(3) Sigorta sirketlerinin kefalet sigortas1 bilgi sistemleri, bu Genelge, ilgili mevzuat ve
sitket i¢i prosediirler geregi belirlenen limitlerin takip edilmesine imkén saglamalidir.

(4) Sigorta sirketleri, bu Genelge, ilgili mevzuat ve sirket i¢i belirlenen prosediirlere
uygunluk saglanmasimi teminen, bilgi sistem altyapisi da dfhil olmak iizere gerekli 6nlemleri
alir ve uygunludun vetkili y®netim Kkademelerince izlenmesini saglayacak siire¢ ve
nygulamalar: olugturur.

(5) Kefalet teminatlan, bu Genelge, ilgili mevzuat ve risk kabuliine iliskin sirket
prosediirlerinde belirlenen sigorta ettiren veya sigortal ile risk grubu, iilke, sektdr ve iirin
bazinda kefalet limitleri ile 6z sermeye limitleri bilgi sistemlerine kaydedilir; bu limitlere
yaklagilmasi halinde, bilgi sistemlerinin uyanct bilgiler liretmesi saglamr ve istisnai iglemlere
iligkin olanlar da dhil olmak iizere agimlarin zamaninda raporlanmasi saglamr.

(6) Bilgi sistemleri, kefalet sigortasi teminat yapisina iligkin Gst yonetimin bilgi
ihtiyacim kargilayacak sekilde yapilandinlir. Bilgi sistemlerinde yer alan izleme kontrolleri;

a) Sigorta ettiren veya sigortalilara ait risk parametrelerine iligkin bilgi ve analizlerin
toplu halde paylagildig: olumsuz gostergeler,

b) Amilan verilerde meydana gelen beklenmeyen degisiklikler,

¢) Sigorta ettiren veya sigortaliya iligkin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz, konkordato gibi
hukuki kisitiamalar,

d) Protestolu senetler ve karsiliksiz ¢ekler

gibi hususlan kapsayacak ve buna benzer hallerin varlifinda erken uyan sinyalleri verecek
sekilde tasarlanr.

(7) Sigorta sirketlerinin bilgi sistemleri, kefalet teminatlarimin kogullarinin ve sigorta
ettiren veya sigortalilar tarafindan sunulan giivencelerin kullanim kosullan ile uygunlugunun
izlenmesini saglayacak sekilde olusturulur.

(8) Sigorta sirketlerinin bilgi sistemleri, saglanan teminat ve temin edilen giivencelerin
siiregte yer alan birimler tarafindan sistem {izerinden izlenmesini saglayacak sgekilde
olugturulur. Bu amagla, saglanan teminatlar ile temin edinilen giivence eglestirmeleri yapilir.
S6z konusu eglestirmelere iliskin gerekli algoritmalar bu Genelge’de belirlenen
simflandirmalara uygun olarak kurulur ve kontrol siiregleri tesis edilir.

(9) Sigorta sirketleri, kefalet sigortasina iliskin ilgili kayitlar1 ve verileri bu Genelge’nin
19 uncu maddesinde belirtilen sekilde muhafaza eder ve talep edildiginde Kuruma sunar.

(10) Bilgi sistemlerinin, risk y6netimini saglayacak sekilde etkin olarak kullarulabilmesi
icin mevcut veri, bilgi ve belgeler giincellenir.

Uygulama
MADDE 17- (1) Kefalet sigortasi poligeleri ve bu poligeler kapsaminda diizenlenen
kefalet senetleri, ilgili poligeye iliskin reasiirans dagilimu bilgisini de igerecek sekilde
diizenlenir ve eszamanh olarak Sigorta Bilgi ve Gozetim Merkezi (SBM)’n iletilir. Sigorta
sirketleri, bu kapsamda verilen teminatlarn risk grubu diizeyinde de takip edilmesini
saglayacak teknik alt yapiy tesis eder. '




(2) Sigorta sirketleri, police ve kefalet senetlerine ek olarak sigorta ettiren veya sigortali
ile risk grubuna iliskin bilgi ve belgelerin, temini halinde giivencelere iligkin kayitlarin da SBM
sistemine es zamanh girisini yapmakla yiikiimliidiir. SBM, sirketlerin bu fikra kapsaminda veri
girisi icin gerekli alt yapiy1 kwrmakla ve bu Genelge’de belirlenen simiflandirmalar ile
smirlandirmalara iliskin gerekli eslestirmeleri ve kontrol algoritmalarini tesis etmekle
yikiimlidiir.

(3) Bu Genelge kapsamindaki hesaplamalarda SBM verileri esas alimir. Bu Genelgenin
beginci maddesinde belirlenen genel sirlarin asilmas: halinde SBM tarafindan sigorta
gsirketinin yeni kefalet senedi diizenlemesi engellenir.

(4) Bu Genelge kapsamindaki siniflandirmalar ve simirlamalara konu 6zsermaye tutar
icin Haziran ve Aralik dénemlerinden giincel olam dikkate alinir, Donemler arasinda ig
kaynaklardan yapilan artiglar hari¢ 6denmig sermaye artigi ile Kurum lehine bloke edilmesi
sartiyla sermaye artigina mahsuben yapilan ddemeler hesaplamalara dahil edilir.

Kefalet Senetlerine Iligkin islemler ve Elektronik Kefalet Senedi (E-Kefalet)

MADDE 18- (1) Kefalet senetlerinin dogrulanmasi, lehtarlara iletilmesi, muhafaza
edilmesi, iade alinmasi ile vade giincelleme ve benzeri iglemler elektronik ortamda yiiriitiiliir.

(2) Kefalet senetlerinin iiretilmesi asamasinda SBM’den temin edilen ve polige ile
eslestirme saglayan kodun kullamlmasi ve bu koda senet iizerinde yer verilmesi zorunludur.

(3) Sigorta sirketleri e-kefalet senetlerini elektronik imzali gekilde SBM’ye iletilir.

(4) E-kefalet senetlerinin elektronik imza kontrolleri, dogrulanmas: ve lehtara veya ilgtli
mevzuatta belirlenen araci kuruluglara iletilmesi islemleri SBM tarafindan gergeklestirilir.

(5) Kefalet senetleri, sigorta sirketlerinin kendi sistemlerinde ve SBM sistemlerninde
elektronik ortamda muhafaza edilir. Bu durum, e-kefalet senetlerine iliskin ilgililerin kendi
mevzuatlanndan dogan muhafaza ile ilgili yiik{imliiliikklerini ortadan kaldumaz. E-kefalet
senetlerinin kdgit ortaminda muhafazasi herhangi bir hiikiim ifade etmez.

(6) Bilisim sistemlerinden veya bu sistemlerin miicbir nedenlerle galisamamasindan
kaynaklanan e-Kefalet senedinin olusturulamamas, elektronik ortamda dogrulanamamasi ve
iletilememesi durumu, taraflann ilgili mevzuattan kaynaklanan sorumluluklarina engel tegkil
etmez. Bu durumda, e-kefalet senedinin kAgit ortaminda olugturulmasi saglanir.

(7) E-kefalet senetlerinin ve bunilara iligkin bilgi ve verilerin SBM sitemlerinde en
giincel halde tutulmasindan sigorta girketleri sorumludur.

Teminat hesab: (Hesap)

MADDE 19- (1) Sirketlerce, her bir sigortali veya risk grubu i¢in kefalet teminati
hesabi tutulur. Hesaba asgari olarak, sigortali ve lehtar bilgileri, sajlanan toplam teminat tutar,
teminat tiirii (avans, performans, kamu ihale teminatlar1 gibi teminat tiiriiniin yam sira sarth ve
sartsiz ayrimina da yer verilir.) teminatin vadesi, sigortalinin risk degerlendirmesine konu mali
bilgi ve verileri, temin edilen giivenceler ile kullandirma kogullar ile reasiirdre devredilen
tutarlar kaydedilir ve izlenir.

(2) Hesapta, yiiriirliikte bulunan teminatlar aktif statiide ve siiresi dolmus veya tazminat
talebinde bulunulmus ve tazminat demesi gergeklestirilmis teminatlar ise pasif statiide izlenir.

(3) Dogrudan kefaletler, kefalet senedinin diizenlendigi tarih itibariyle, dolaylh kefa.letler
as1l kefile bagvuru yazisimin génderildigi tarih itibariyle hesaba kaydedilir. .




(4) Dogrudan kefaletler; Tiirk Kanunlanna tabi olmas1 ve siireli kefalet senetlerinde
stirenin sona erme tarihine kadar tazminat talebinde bulunulmamig olmasi kaydiyla hesapta
pasif statiistine alimr, diger kefalet senetlerinde ise, aksi belirtilmedikge, kefalet senetleri
kayitsiz sartsiz girkete iade edildikten sonra ve/veya lehtardan kefalet senedi tutarinin tamami
i¢in ibra yazis1 temin edildikten sonra hesapta pasif statiisiine alinir. Hukuki ihtilaflar nedeniyle
lehtarin iade etmedigi kefalet senetleri, lehtardan agik bir sorumluluktan ibra beyam alinmasi
kaydiyla veya ihtilaf mahkemeye tasinmigsa, mahkeme karanna istinaden hesapta pasif
statlisiine alinir. Dolayl kefalet senetleri ise asil kefilin, sigortaciyr sorumluluktan kayitsiz
sartsiz ibra etmig olmasi kaydiyla hesapta pasif statiisiine alinur,

(5) Ihalelere katilim igin verilen gegici kefalet senetleri, ilgili ihalenin sonuglanmig ve
kamu ihale mevzuat1 uyarinca ihale konusu igin sigortal {izerinde kalmadiginin kesin olarak
tespit edilebildigi hallerde hesapta pasif statiisiine almnur.

BESINCi BOLUM

Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirilan genelge
MADDE 20- (1) 25/4/2025 tarihli ve 2025/13 sayih Kefalet Sigortasi Hakkinda
Genelge 01/01/2027 tarihinde yiiriirliikten kalkar.

GECICI MADDE 1- (2) Sirketler, bu Genelgenin yayim tarihinden énce diizenlenmis
olmakla birlikte yayim tarihi itibanyla yiiriirliikte bulunan kefalet sigortas: polige ve senetlerine
iligkin tiim verileri bu Genelge’de belirlenen smuflandirma esaslarina uygun bir gekilde
sintflandirarak SBM sistemine girigini 31/01/2027 itibariyla tamamlamig olmakla yiikiimliidiir.

Yiiriirliik

MADDE 21- (1) Bu Genelge 01/01/2027 tarihinde wiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 22- (1) Bu Genelge hiikiimlerini Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu Bagkam yiiriitiir.




Ek-1: Derecelendirme Kuruluglar

Bu Genelge kapsaminda sigortalimn kredi riski veya finansal giiciine iligkin kredi notunun
temin edilebilecegi derecelendirme kuruluglar: agagida yer almaktadir.

1) Standard & Poor's (S&P) Global Ratings
2) Fitch Ratings Ltd.

3) Moody’s Investors Service, Inc.

4) A M. Best Company, Inc.

5) JCR Japon Rating Acency

6) JCR Avrasya Derecelendirme AS.




